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Porocilo o ﬁosl ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar-marec 2007

Skladno z dologili Zakona o trgu vrednostnih papirjev in Pravili Ljubljanske borze vrednostnih papirjev,
druzba INTEREUROPA d.d. objavlja Nerevidirano porocilo o poslovanju koncerna I ntereuropa v obdobju
januar - marec 2007.

Nerevidirani konsolidirani in nekonsolidirani racunovodski izkazi so pripravijeni v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.

Porocilo je na vpogled na sedezu druzbe INTEREUROPA d.d., Vojkovo nabrezje 32, 6504 Koper.

Nerevidirano porocilo o poslovanju koncerna Intereuropa v obdobju januar - marec 2007 bo aobjavljeno
tudi na spletnih straneh druzbe INTEREUROPA d.d. www.intereuropa.si od dne 24.05.2007.
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RAZVOJNA STRATEGIJA KONCERNA INTEREUROPA

NaSavizijaje
Biti prepoznavni kot vodilni ponudnik ceovitih logisticnih storitev v srednji in jugovzhodni Evropi.
Pri tem nas vodi moto: “ Od parcialnih do celovitih logisti¢nih storitev!”

NaSe poslanstvo je:
Optimal no zadovoljevanje potreb po logisti¢nih storitvah v popolno zadovoljstvo kupca.

NaSe vrednote so:
Poklicno strokoven odnos do kupcev prilagodljivost in proZznost, odgovornost, timsko delo in spo&tljiv
odnos do sodelavcev.

Za obdobje 2006-2011 smo s zadali naslednje finanéne cilje:

rast cistih prihodkov od prodaje: 10,0% letno
§ Kopenski promet: 15,1% letno
§ Logisticneresitve: 7,2% letno
§ Interkontinentalni promet: 5,9% letno

rast poslovnega izida pred obrestmi,

davki in amortizacijo (EBITDA): 11,7% letno

rast poslovnegaizida iz poslovanja 17,7% letno

rast ¢istega poslovnega izida: 6,9% letno

Zaleto 2011 na¢rtujemo:
Cisto dobi¢konosnost kapitala v vigini 10,2%
Cisto dobi¢konosnost sredstev v visini 5,4%.

Do leta 2011 bo koncern Intereuropa postal najvecje in najuspeSnejSe logisticno podjetje v Sloveniji in v
drZavah jugovzhodnein srednje Evrope.

To bomo dosegli s:
konsolidacijo, Sirjenjem in utrditvijo pozicije na slovenskem trgu logisti¢nih storitev,
prodorom in novo poslovno politiko natrgih, na katerih je Intereuropa d.d. Ze prisotna,
novimi poslovno — logisticnimi projekti natrgih srednje Azije.

Za leto 2007 nacrtujemo (v mio €):

¢isti prihodki od prodaje: 24477  (11%rrast)

poslovni izid pred obrestmi,

davki in amortizacijo (EBITDA): 24,5

poslovni izid iz poslovanja 11,5

¢isti poslovni izid: 27,2 (ROE 16,0%, ROA 9,3%)
¢isti poslovni izid brez ucinka prodaje

delezav Banki Koper d.d.: 92 (ROES5,2%, ROA 3,1%)
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V prvem trimesecju poslovanja v letu 2007 smo v koncernu I ntereuropa dosegli 58 mio € ¢istih prihodkov
od prodaje, kar je za 2 odstotka pod nacrtovano vrednostjo. V primerjavi z istim obdobjem leta 2006 to
pomeni 10,9% rast.

S cdistim poslovnim izidom, ki presega planiranega za 8,7%, smo dosegli 16,0-odstotno cisto
dobickonosnost kapitala, ¢e upostevamo razmejitev ¢istega dobicka od prodaje deleza v Banki Koper na
celo leto. V prvih treh mesecih smo tako dosegli nacrtovane financne rezultate.

KI|ucn| dosezki obdobja:
Cisti prihodki od prodaje & 58,0 mio €
Cisti poslovni izid & 22,4 mio €
Cista dobi¢konosnost kapitala & 16,0 % (upostevan razmejen dobicek pri prodaji delea Banke Koper)

Pomembne S dogodki v obdobju:

Druzba A.D. Interjug-AS je pri¢ela poslovati pod novim nazivom in sicer A.D. Intereuropa logisticke
usluge, Beograd.

19. januarja so delnic¢arji druzbe Intereuropa d.d. na 16. skup&ini sprejeli sklep o odpoklicu ¢lana
nadzornega sveta-predstavnika delnicarjev g. Antona MoZeta ter o izvolitvi novega ¢lana nadzornega
sveta g. Emerika ErZena.

V januarju smo organizirali poslovno srecanje s tematskim naslovom »Kosovo nov izziv za slovenske
gospodarstvenike« in povabili Stevilne gospodarstvenike, ki jih druzi skupen interes nastopa na
kosovskem trzisu ali sodelovanja s kosovskimi partnerji.

26. januarja je nadzorni svet druzbe Intereuropa d.d. sprejel sklep o preracunu zneska osnovnega
kapitala druzbeiz tolarjev v evre ter o uskladitvi statuta druzbe, vezano na znesek osnovnega kapitala.
Nadzorniki so sprejeli spremembo statuta druzbe v tocki, ki se nanaSa na vrednost osnovnega kapitala,
v marcu paje bil v sodni register vpisan osnovni kapital z vrednostjo 32.976.185,11 EUR.

Nadzorni svet druzbe Intereuropa d.d. smo seznanili z ekonomsko upravi¢enostjo investicije
logisti¢nega centra Moskva Cechov in ekonomsko upravi¢enostjo investicije izgradnje logisti¢nega
centrav Kijevu, ki ngj bi bili izvedeni v letu 2007.

Februarja smo prodali 8,33-odstotni deleZz Banke Koper druzbi Intesa Sanpaolo S.p.A. Kupnino bomo
skladno z vizijo in strategijo razvoja koncerna I ntereuropa v obdobju 2006-2011 namenili viaganjem v
razvoj novih trzi& in izgradnjo novih logisticnih zmogljivosti.

V februarju praznujemo 60-letnico svojega poslovanja.

Konec marca meseca smo zabeleZili skokovito rast enotnega tecaja delnice IEKG, kar naj bi bila
posl edica ugibanj o prevzemu druzbe Intereuropa d.d. Rast seje v aprilu nadaljevala

Pomembne| S dogodki po zakljuéku obravnavanega obdobja:
5. aprila smo organizirali delavnico, namenjeno zaposlenim v druzbah koncerna, odgovornim za
podrocje financ, racunovodstva in kontrolinga.
11. aprila smo se udel€Zili Dneva slovenskega trga kapitala, ki ga je organizirala Ljubljanska borzain
Klirindko depotna druzba s ciljem promocije najboljSih slovenskih izdajateljev delnic in stem
privabljanja domacih vliagateljev.
16. aprilaje nadzorni svet druzbe Intereuropa d.d. je obravnaval in sprejel revidirano L etno porocilo
koncerna Intereuropa za poslovno leto 2006, Porocilo nadzornega sveta o rezultatih preveritve
revidiranega letnega porocila Intereurope d.d. za leto 2006 ter sprejel predliog uprave o uporabi
bilan¢nega dobicka
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Castno razsodisse Zdruzenja ¢lanov nadzornih svetov je bivdemu nadzorniku Intereurope, g. Antonu
MoZetu izreklo javni opomin.

18. aprila smo uspeSno izpeljali prvo fazo izvedbe novega produkta in sicer organizacije direktnega
pomorskega zbirnika iz daljnega vzhoda, z direktno povezavo med Singapurjem in Koprom.

20. aprila smo s ciljem krepitve sodel ovanja in pomoci slovenskim partnerjem, ki nastopajo ali pa se
Sele odlo¢gjo o nastopu na kitagjskem trgu, na sedeZu druzbe organizirali dopoldne z Intereuropinim
predstavnikom na Kitajskem, znotraj katerega je bila predstavljena gospodarska situacija in izkusnje
Intereurope na kitajskem trgu.

23. aprila smo priskocili ha pomoc trimesecni humanitarno-medicinsko odpravi Zambija 2007 ter
organizirali brezplacno odpremo in prevoz sanitetnega materiala ter zdravil iz Brnika do Nangome v
Zambiji.

K onsolidirane druzbe

V koncern INTEREUROPA so hile na dan 31. marec 2007 vkljucene obvladujota druzba
INTEREUROPA d.d. ter naslednje odvisne, pridruZene in skupaj obvladovane druzbe:

Tabela : Odvisne druzbe koncerna Intereuropa na dan 31.03.2007 in deleZ obviadujoce druzbe

| | Odvisna druzba | Lastniski delez
| 1 || Intereuropa Transport d.0.0. Koper | 100,00 %
[ 2 || Interagent d.o.0., Koper | 100,00 %
[ 3 || IntereuropalT d.o.0., Koper | 100,00 %
| 4 || Interzav d.o.0., Koper | 71,28 %
| 5 | Intereuropa, Logisticke usluge d.o.o., Zagreb | 99,96 %
[ 6 || IntereuropaSajam, d.o.0., Zagreb | 51,00 %
| 7 || IntereuropaRTC d.d., Sargjevo | 89,29 %
[ 8 | Intereuropa Skopje d.0.0., Skopje | 99,56 %
[ 9 || Intereuropa- East d.0.0. Moskva | 100,00 %
[ 10 || A.D. Intereuropalogisti¢ke usluge, Beograd | 73,62 %
| 11 || TEK ZahidTransServis, Uzgorod | 66,67 %
| 12 || IntereuropaS.A.S., Saint Pierre de Chandieu | 67,60 %
| 13 || Intereuropa, Transport & Spedition GmbH, Troisdorf || 90,48 %
| 14 || Schneider & Peklar GmbH, Dungj | 100,00 %
| 15 || IntereuropaKosoval.l.c., Pri&ina | 90,00%
| | Posredno odvisna druzba | Lastnidki delez
| 16 || Intereuropa Transport dooel, Skopje | 99,56%

Tabela : PridruZzena in skupaj obvladovana druzba koncerna Intereuropa na dan 31.03.2007 in delez
obvladujoce druzbe

| | Pridruzena druzba | Lastnii delez
| 1 || AC-Interauto d.o.0., Koper | 40,00 %
| | Skupaj obvladovana druzba | Lastnii delez
[ 2 || Intereuropa-FLG d.o.0. Ljubljana | 50,00%
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A. POSLOVNO POROCILO

1. POSLOVANJE KONCERNA INTEREUROPA
1.1. Prodaj ni dosezKi

V prvem trimesecju leta 2007 smo v koncernu I ntereuropa ustvarili 58,0 mio € ¢istih prihodkov od prodaje
ter za 10,9% prekoracili rezultate prvega trimesecja leta 2006. Za planom smo zaostali za 2,4%, ob
upoStevanju sezonskega znacaja prvega trimesetja pa lahko to obdobje ocenimo kot uspesSno, t.|.
doseganje nacrtovanega rezultata.

Zaostanek za planom je v glavhem posledica primanjkljaja na podrocju kopenskega prometa v druzbah
Intereuropa d.d. ter Intereuropa Transport d.o.o., kjer paje zaznati pozitiven trend rasti.

Tabela: Cisti prihodki od prodaje koncerna Intereuropa po poslovnih podrocjih v tiso¢ €

‘ ‘ Pod ovno podr ogje ‘ Jag(—)(l\)/;ar ‘ Struktura ‘ 258?/%7; ‘ 2!)8?/3(0?)6
| 1 || Kopenski promet | 32816 || 57% | 92 | 105
| 2 || Logigticneresitve | 5949 || 10% | 103 [ 119
| 3 || Interkontinentalni promet | 18.067 ||  31% | 108 [ 122
| 4 || Drugegtoritve | 1.212 || 2% | 95 [ o1
| | SKUPAJ | 58.043 ||  100% | 98 [ 111
Tabela: Cisti prihodki od prodaje koncerna Intereuropa po drZavah v tisoc €

‘ ‘ ‘ Y ‘ LGS ‘ 2c|)8(7j/T)k|:Sm ‘ 288?/%36
| 1 || DrzaveEU | 43530 || 5% || 98 | 107

| 2 || Drzaveizven EU | 14513 ||  25% || 96 | 124

| | SKUPAJ | 58.043 || 100% || 98 | 111

Poslovno podrocje Kopenski promet obsega 57% cistih prihodkov od prodaje koncerna. Prodajni
rezultati ne dosegajo nacrtovanih predvsem pri produktih zbirni in ekspresni promet. V primerjavi z
enakim obdobjem leta 2006 so letos rezultati najboljSi na produktih cestni promet in carinske storitve.
Opazen je pozitiven trend, ki seje odrazil v ugodnih rezultatih za mesec marec.

Pri produktu zbirni promet gre izpostaviti dobre rezultate v Srbiji, BiH in na hrvaskem, za planom pa
zaostajajo nekatere slovenske poslovne enote, ki pa poslujejo z niZjimi direktnimi strodki od nacrtovanih
in v vecjem obsegu kot |eto popreg. Posebe razveseljujoce je to, da so se opazno povecale tudi kolicine
prepdjane v izvoznih zbirnih linijah proti zahodni Evropi. Tu velja omeniti pozitivne ucinke vpeljave
dnevne zbirne linije med severovzhodno Slovenijo in Nemcijo.

Ekspresni promet presega nacrtovane rezultate v Srbiji, medtem ko ostale enote nekoliko zaostajajo za
nacrtovanimi rezultati. Razloge za nedoseganje plana gre iskati v vse mo¢nejsi konkurenci na trgu. Vse
enote izven Slovenije presegajo tudi doseZene prodajne rezultate prvega trimesecja leta 2006.

Najvecji del prodaje produkta cestni promet nosi druzba Intereuropa Transport d.o.o., ki je v obdobju
obcutno presegla rezultate primerljivega lanskega obdobja, vendar Se ni dosegla planiranih rezultatov. V
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bodoc¢e bodo njene aktivnosti osredotoc¢ene na zniZzevanje stroskov, prenovo in dopolnitev voznega parka,
iskanje sinergijskih u¢inkov znotraj koncerna ter boljSo organizacijo dela. Vidni so Ze pozitivni u¢inki na
podrogju zniZzevanja direktnih strodkov, zlasti na podro¢ju nabave goriva in rednega vzdrZzevanja. Pri
druzbah na hrvaskem in v BiH se pozitivno odraZa uporaba lastnih vozil, ki so bila nabavljena v lanskem
letu.

Pri ZelezniSkem prometu ima najpomembneg3o viogo pridruZzena druzba Intereuropa-FLG d.o.0., ki
dosega nacrtovane prodajne rezultate.

Produkt carinske storitve presega lanskoletni rezultat, vendar posluje nekoliko pod nagrtovanim.
Planirani rezultati so bili preseZzeni v BiH, v ostalih drzavah pa niso bili doseZeni, kljub temu da so bili
opazno boljSi od rezultatov predhodnega leta. V Sloveniji je pri vegjih strankah zaznati trend, da se blago
po vstopu v EU ¢im prg ocarini. Pri mgini odpravi pa se soocamo z vse vegjim pritiskom konkurence in
posl edi¢no niZanjem cen.

Poslovno podrogje L ogistiéne reSitve obsega 10% cistih prihodkov od prodaje v koncernu Intereuropa. V
obravnavanem obdobju je uspeSnejSe od lanskega leta in presega tudi nac¢rtovani rezultat. V slovenskem
delu so ti rezultati posledica tudi dodatno najetih kapacitet ter zapolnitev hladilnice v Mariboru. Siritev in
dopolnitev skladis¢nih kapacitet v Sarajevu in Beogradu ter boljSa izkoris¢enost skladis¢nih kapacitet na
hrvaskem pa je prinesla vetji obseg prodaje in pridobivanje novih kupcev tudi na tujih trgih.

Poslovno podrocje I nterkontinentalni promet v obdobju predstavlja 31% cistih prihodkov od prodaje
koncerna in presega tako planske kot lanskoletne rezultate. ManjSe odstopanje od zastavljenih ciljev
beleZimo samo na produktu pomorska agencija. Vzrok je v manjSem obsegu obvladanih poslov s
konteginerji in v slabem tecajnem razmerju med dolarjem in evrom. V. mesecu marcu smo kljub temu
presegli postavljeni mesecni plan.

V prvem cetrtletju pomorski promet presega zastavljene cilje in hkrati beleZi visoko rast glede na
primerljivo lansko obdobje, Se posebno na produktu RO-RO. V naslednjem obdobju bo poudarek
predvsem na obvladovanju transportnih poti kontejnerskega prometa. Doseganje zastavljenih prodajnih
ciljev ob koncu leta se lahko pricakuje tudi zaradi odpiranja novih podjetij v regiji ter pospeSenimi
aktivnostmi na segmentu avtomobilov in podhlajenih tovorov.

Produkt Avio promet naravni celotnega koncerna I ntereuropa dosega zastavljene cilje. Aktivnosti razvoja
produkta v odvisnih druzbah na podro¢ju Balkana poteka zelo dobro, saj druzbe presegajo nacrtovane
rezultate. V Sloveniji je opravljena reorganizacija prodajne aktivnosti, tako da do konca leta pri¢akujemo
preseganje plana tudi v obvladujoci druzbi Intereuropa d.d.

Rezultati produkta UPS presegajo zastavljene cilje, kar je posledica kakovostne storitve principala in
uspesnih prodajnih aktivnosti vseh UPS-ovih enot v okviru koncerna Intereuropa. Najvecjo rast cistih
prihodkov od prodaje dosegamo v BiH, kjer se produkt zelo dobro razvija. Zelo dobro poslovanje
beleZimo tudi v Sloveniji, kot posledica dobrega delovanja »hub-a« na Brniku in povecanega Stevila
posiljk v uvozu.
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1.2. Finanéni rezultat poslovanja

V prvem trimesecju leta 2007 smo v koncernu Intereuropa ustvarili 22,4 mio € cistega poslovnega izida
ter za 9% presegli nacrtovane rezultate.

DoseZen izid iz poslovanja znaSa 2,4 mio €, kar je za 13% nad lanskim rezultatom. To gre pripisati
uspesnemu izvajanju aktivnosti za povecanje produktivnosti v koncernu (Sirjenje poslovne mreze, trzenje
in direktna prodaja, novi projekti). Zaostanek za planom izida iz poslovanja (600.000 € oz. 21%) je
deloma posledica sezonskega znacaja prodaje prvega trimesedja, deoma pa zacetnih stroSkov povezanih s
Sirjenjem poslovne mreZe in investicijskimi viaganji.

V primerjavi s prvim trimesecjem leta 2006 smo uspeli povecati dodano vrednost na zaposlenega in
prodajno produktivnost na zaposlenega za 5% oz. 3%. Do konca leta nacrtujemo te kazal nike Se izboljSati.

Tabdi: Financni rezultati koncerna Intereuropa v obdobju januar —marec 2007 v tisoc €

e ‘ Jagétl\)/;ar ‘ Ak At ‘ Jag-og/lear 288?/%.% ‘ 2(;89/%36
| Cisti prihodki od prodaje | 58043 59457 | 52353 98 | 11

| EBITDA* | 5.483 || 6.153 || 4774| 89 | 115

| Poslovni izid iz poslovanja | 2.400 || 3053 || 2123 79 | 113

| Cisti poslovni izid | 22393 20604/ 189 109 || 1198

| Cisti prih.od prodaje /zap /mes | 8,595 || 8549 || 8354 101 || 103

| Dodana vrednost /zap /mes | 2,350 || 2383 | 2228 99 | 105

* EBITDA: Poslovni izd pred obrestmi, davki in amortizacijo

Festeia Kz ‘ 321683 ‘ 31.?52007 ‘ 3216%)% ‘ 2(;89/(?;; ‘ 2(;89/%36
| Bilancna vsota* | 296816 || 294198 || 289777 || 101 || 102

| Kapital* | 183819 || 180128 | 181340/ 102 || 101

| Kratk. sredstva /kratk. obvez. | 1,06 || 1,02 || 130 104 || 82

| Cistadobick.kapitala (v % - letni nivo)** || 16,0%*** || 16,0% || 46% || 100 || 349

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja, *** upoStevana cetrtina cistega dobicka pri prodaji deleza Banke Koper

Cista dobickonosnost kapitala na letni ravni znaa 16,0% in je na nivoju planirane ter za ves kot 3-krat
presega lanskoletno dobi¢konosnost (vzrok je prodaja deleZza v Banki Koper d.d.). Ob izlogitvi tega
poslovnega dogodka bi ¢ista dobi¢konosnost kapitala na letni ravni znaSala 3,9%. Vrednost sredstev in
kapitala presega lanskoletno in nacrtovano vrednost. Visoko finan¢no stabilnost zagotavljata razmeroma
visok delez kapitala v sredstvih (62%) ter ugoden kratkorocni koeficient, ki kljub vetjemu zadolZevanju
kaZe na dobro placilno sposobnost skupine.
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1.3. Nalozbe v osnovna sredstva

Koncern Intereuropa je v prvem trimesecju leta 2007 realiziral za 14.962 tisoc € investicijskih vliaganj v
osnovna sredstva, od tega 12.893 tiso¢ € v nepremicnine ter 2.069 tiso¢ € v opremo. S tem je hilo
izpolnjenih 14,7 % letnega plana investicij.

Tabela: Pregled investicijskih viaganj za obdobje januar - marec 2007 v tisoc €

| Nepremiénine | Oprema | SKUPAJ %
Druzba . . . letne
Plan Realizacija Plan Realizacija Plan Realizacija || [eqliz.
| Intereuropad.d. || 8.645 || 252 || 3.109 || 234 || 11.754 || 486 || 4,1
| odvisnedruzbe || 74.203 || 12.641 || 15.544 || 1.835 || 89.748 || 14.476 || 16,1
SKUPAJ
KONGERN 82.848 12.893 18.654 2.069 101.501 14962 | 147

Druzba I ntereuropa d.d. jev prvem trimesecju leta 2007 realizirala za 486 tiso¢ € investicijskih vlaganj v
osnovna sredstva. Med njimi sta najvedji nakup vilicarjev ter sanacija dveh lokov strehe skladista v
Ljubljani.

Vegji dd investicij v osnovna sredstva je bil izveden v odvisnih druzbah, kjer gre predvsem za Siritev
oziroma obnovo skladi&ne infrastrukture. Dale¢ najvecja nalozba je bil nakup zemljisa za izgradnjo
logisti¢énega centra v Moskvi. Tam smo sredstva vloZili tudi v nakup 10 viagilcev s polprikolicami. Med
ostalimi naloZzbami pa so pomembnejSe zacetek izgradnje skladista v Samoboru na hrvaskem ter
zaklju¢na faza izgradnje skladis¢a v Dobanovcih pri Beogradu.

1.4. Upravljanje s ¢loveskimi viri

Gibanje Stevila zaposlenih

Na dan 31.03.2007 je bilo v koncernu Intereuropa 2.348 zaposlenih, kar je za 38 ved kot ob koncu leta
2006. V dslovenskem in hrvaskem delu koncerna ni vegjih sprememb v Stevilu delavcev. Vegje pa so
spremembe v Stevilu zaposlenih v ostalih drzavah, kjer Stevilo zaposlenih naras¢a. Najbolj je naraslo v
ukrajinski druzbi ZTS d.0.0. UZgorod, saj so zapodlili 14 voznikov in ostalih delavcev.

Tabela: Stevilo zapod enih v koncernu Intereuropa po drZzavah

Odmik
DrZava 31.03.2007 31.12.2006 ‘ 31.03.07- r:]r;??él(:c
31.12.06
[ 1 || Sovenija | 1.301 | 1.297 | 4 | 100
| 2 || HrvaXka | 605 | 605 | 0 [ 100
| 3 || Ostaedrzave | 442 | 408 | 34 | 108
| | SKUPAJ | 2.348 | 2.310 | 38 [ 102
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Razvo] kadrov

V obdobju januar - marec 2007 smo Vv razne oblike usposabljanja oz. pridobivanja novih znanj vkljucili
cetrtino zaposlenih, kar je trikrat veg, kot v enakem obdobju lani. Povprecno Stevilo ur usposabljanja na
zaposlenega je znaSalo 6,1 ur. Ugotavljamo, da v prvih treh mesecih nismo izpolnili zastavljenih ciljev na
podrogju izobraZzevanja, s je realiziranega le 61% plana. Ocenjujemo, da se bomo do konca leta pribliZali
nacrtovanemu stanju, saj nacrtujemo obseznejSe usposabljanje kljucnih in konénih uporabnikov aplikacije
projekta prenove informacijskega sistema za podporo procesom | SPRO.

V Intereuropi d.d. in odvisnih druzbah v Sloveniji sejeizobrazevalo 27% zaposlenih, kar jetrikrat vect,
kot v enakem obdobju lani, usposabljanje je v povpreju trajalo 6 ur na zaposlenega

V omenjenem obdobju smo se usposabljali predvsem na podrocju tujih jezikov, varstva pri delu,
komunikacije in prodaje, carinskega poslovanja in kakovosti. Zelo je bila aktivna skupina kljucnih
uporabnikov v sklopu projekta prenove informacijskega sistema za podporo procesom ISPRO, ki testirajo
aplikacijo in izvajajo zacetne nastavitve.

V odvisnih druzbah v tujini so se ngjbolj izobraZevali v druzbah na hrvaskem, na Kosovu in v Ukrgjini,
kjer so zaposleni pridobivali predvsem znanja tujih jezikov, Spedicije in transporta, carinskega zastopanja,
skladis¢enja, oz. voznje z vilicarji, itd. Prvi¢ v druzbi Intereuropa, Logisticke usluge d.o.o. Zagreb
belezimo obliko internega izobraZevanja.

1.5. Celovita kakovost poslovanja

V januarju smo od Urada za meroslovje Republike Slovenije prejeli povabilo k razpisu za nagrado za
posiovno odlicnost v Republiki Sloveniji. Zaenkrat se Se nismo odlocili za sodelovanje, ker Se ne
izpolnjujemo vseh pogojev, vendar se bomo kljub temu zacei usposabljati in delati na podro¢ju modela
poslovne odli¢nosti.

V tem obdobju smo organizirali tecaj za notranje presojevalce, katerega se je udelezilo 15 zaposlenih iz
razlicnih enot. Ob pomanjkanju notranjih presojevalcev so na novo usposobljeni presojevalci doborodosla
okrepitev. V zacetku marca smo opravili notranjo presojo vodstva oz. uprave v Kopru (Intereuropad.d.) in
v Zagrebu (Intereuropa, Logisticke usluge d.o.o., Zagreb). V obvladujo¢i druzbi smo predlagali Sest
priporocil. NajpomembnejSe so se nanaSale na prestrukturiranje poslovnika, osebnega pristopa v sistemu
inovacij ter uporabo metode samoocenjevanja kot metode spodbujanja izboljSav v druzbi. V Zagrebu je
bilo ugotovljenih osem koristnih predlogov za izboljSave. Eden bistvenih je predlog za pripravo druzbe na
vkljucitev Hrvaske v Evropsko unijo na podlagi izkuSenj obvladujoce druzbe.

Med pomembnejSimi aktivnostmi na podro¢ju kakovosti velja omeniti tudi posodobitev Strategije

obvladujoce druzbe na podrocju kakovosti in Poslovnika kakovosti ter imenovanje novih skrbnikov
procesov v druzbi Intereuropad.d.
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1.6. Ustvarjanje vrednosti za lastnike

Trgovanje z delnicami

Delnica Intereurope d.d. se je v letoSnjem letu uvrstila na seznam najbolj prometnih in hitrorastocih
delnic, ki kotirajo na Ljubljanski borzi d.d. Skupni promet trimeseja je znaSal 12,8 mio €, v povpregju na
dan 207 tiso¢ €, kar je kar 4,8-krat ve¢ kot ve¢ v enakem obdobju lani. Lastnika je zamenjalo 469.958
delnic IEKG, kar znaSa 5,9% vseh delnic IEKG.

Vse od zacetka leta 2007 je na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev prisoten trend rasti vrednosti delnic.
Visoka rast Intereuropine delnice, ki smo ji bili prica v zadnjih dneh meseca marca in se je nadaljevala v
aprilu, je posledica ugibanj o prevzemu druzbe I ntereurope d.d.

Trzna kapitalizacija je na zadnji dan obdobja znaSala 234 mio €, trzna vrednost delnice pa 29,62 €.
Knjigovodska vrednost delnice' na zadnji dan obdobja je znasala 21,35 €.

Kazalnik ¢isti dobi¢ek na delnico” je v obdobju januar-marec 2007 znasal 2,81 € na delnico. Na letnem
nivoju zna3a 3,39 € na delnico, brez u¢inka prodaje deleza v Banki Koper d.d. pa 0,77 € na denico.

=== Enotni te¢aj v EUR C—JPromet v tiso¢ EUR — Shi20 vrednost toc¢ke
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Sika: Gibanje enotnega tecaja in promet delnice IEKG in SBI20 v I. trimesecju |leta 2007

! kapital na zadnji dan obrasunskega obdobja/&. navadnih delnic
2 ¢isti poslovni izid/&.navadnih delnic
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L astnistvo

Vse od novembra meseca 2006 se Stevilo delnic¢arjev druzbe povetuje, Se zlasti Stevilo malih delnicarjev.
Na dan 31.03.2007 je bilo v delnisko knjigo vpisanih 4.571 denicarjev, kar je za 245 delnicarjev (5,7%)

vec kot jih je bilo na zadnji dan leta 2006.
Med vesjimi spremembami v lastnistvu je zmanjSanje lastniskega deleZza Abanke Vipa d.d. Prav tako smo

vetje spremembe zabeleZili pri tujih vlagateljih - pravnih osebah (povecanje lastniskega deleza). Skupni

dele? tujcev je na dan 31.03.2007 znaSal 2,75%, (na dan 31.12.2006 pa 0,77%), od tega ima najvesji 1,23
odstotni delez Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG.

Tabela: Lastniska struktura delnic na dan 31.03.2007

| 31.03.2007 | 31.12.2006 indeks Sevilo
[ &ddnic | dedez || &denic || deleg | Mma07idects | delnigarjev
| Fizi¢ne osebe | 1704794 || 21,57% || 1.654.055 || 20,93% || 103 | 4.361
| - od tega zaposleni | 615607 || 7,79% || 606.301| 7,67% | 102 | 522
| Luka Koper d.d. | 1.960513 || 24,81% || 1.960.513 || 24,81% || 100 | 1
| Podjetja | 551903 | 698% || 493117 || 6,24% || 112 | 139
| Finanéne druzbe | 2423015 | 30,66% || 2532540 || 32,05% || 9% | 64
| Kapitalska druzbad.d.* | 787262 || 996% || 787262 | 9,96% || 100 | 5
| Slovenska odkodninskadruzbadd. || 474926 || 6,01% || 474926 || 6,01% || 100 | 1
| SKUPAJ | 7.902.413 || 100,00% || 7.902.413 || 100,0% || | 4,571
* VKjucujetudi KSPPS, KVSP in SODPZ, PPS
Tabela: Najvedji delnicarji na dan 31.03.2007
&t.delnic delez &t.delnic indeks
31.03.2007 || 31.03.2007 || 31.12.2006 || mar07/dec06
[ 1. || LUKA KOPER, D.D. | 1.960.513 || 24,81% || 1.960.513 || 100
| 2 || KAPITALSKA DRUZBA, D.D. | 719797 || 911% || 719797 || 100
3. |[ SLOVENSKA ODSKODNINSKA
DRUZBA D.D. 474.926 6,01% 474.926 100
| 4 || INFOND ID, D.D. | 348139 || 4,41% || 348139 || 100
[ 5. || ISTRABENZ D.D. | 299516 || 3,79% || 299516 || 100
[ 6. || VSTRIGLAV STEBERI, D.D. | 213818 || 2,71% || 232776 || 92
[ 7. || ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. || 213640 || 2,70% ||  213.640 || 100
8. || VSPROBANKA GLOBALNO
NALOZBENI SKLAD 200.000 2,53% 257.987 78
[ 9. || KD RASTKO, delniski vzajemni sklad || 134626 || 1,70% ||  130.626 || 103
10. || ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. -
Kritni sklad ZZ 119.278 1,51% 119.278 100
Tabeli: Sevilo delnic v lasti ¢lanov uprave in nadzornega sveta na dan 31.03.2007
| Uprava | Stevilodelnic || Delez
| mag. ANDREJLOVSIN, predsednik uprave | 49.650 || 0,628 %
| MARKEZIC ZVEZDAN, namestnik predsednika uprave | 3.094 | 0,039%
| JONKE ONDINA, ¢lanica uprave-delavska direktorica | 3.080 | 0,039%
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| Nadzor ni svet | Stevilodelnic || Delez

| NEVIJA PECAR, namestnica predsednika nadzornega sveta | 4185 || 0,05%

| VINKO REBULA, ¢lan nadzornega sveta | 450 || 0,01%
L astne delnice

Intereuropa d.d. nima oblikovanega sklada lastnih delnic.
Druzba je imela odobren in neizkoris¢en kapital v visini 1.627 tiso¢ € do 27.02.2007 in v tem obdobju ni
izdala delnic za odobreni kapital.

Dividendna politika

Uprava Intereurope d.d. je v razvojnem nacrtu opredelila dolgorocno stabilno politiko izplacevanja
dividend. Zaradi pospeSenega investicijskega ciklusa sta uprava in nadzorni svet druzbe Intereuropa d.d.
oblikovala predlog o izpla¢ilu dividend za leto 2006 v visini 0,83 € na delnico.

2. POSLOVANJE DRUZBE INTEREUROPA d.d.

Tabeli: Poslovanje druzbe Intereuropa d.d. v obdobju januar — marec 2007 v tisoc €

Postavka / K azalec ‘ Jag(;{l\)ﬂ?ar ‘ Plan 2007 ‘ Jar;—oi\)/lfsar 253?/%’7; ‘ 2<|)8?/3k036
Cisti prihodki od prodaje | 33109 | 32686 | 28074 101 || 118

| Kopenski promet | 11.259 || 12446 | 10607 | 90 | 106

| Logisticneresitve || 3.765 || 3676 || 3544 102 || 106

| Interkontinentalni promet || 16674 || 15195 | 12496 | 110 || 133

| Druge Storitve || 1.411 || 1369 || 1428 103 || 99

| EBITDA* | 2.459 || 2118 || 2082 | 116 || 118

| Poslovni izid iz poslovanja | 1.286 || 922 || 899 | 139 || 143

| Cisti poslovni izid | 22216 19109 1320 116 || 1683

| Cisti prih.od prodaje /zap /mes | 12257 || 12077 | 10734 | 101 || 114

| Dodana vrednost /zap /mes | 2,739 || 2672 || 2543|| 103 || 108

* EBITDA: Poslovni izd pred obrestmi, davki in amortizacijo

Postavka / K azalec ‘ 32108? ‘ 31.552007 ‘ 3216%)% ‘ 2(I)B$E)I(Izn ‘ 2(;8?/%?)6
| Bilancna vsota* | 231236 || 217.449 || 226678 || 106 || 102

| Kapital* | 168691 || 158633 | 165905| 106 || 102

| Kratk. Sredstva /kratk. obvez. | 1,10 || 0,88 || 146 | 124 || 75

| Cistadobick.kapitala (v % - letni nivo)** || 17,1%*** || 14,0% || 46% || 116 || 373

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja, *** upoStevana cetrtina ¢istega dobicka pri prodaji deleza Banke Koper
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Temeljne ugotovitve o poslovanju druzbe Intereuropa d.d. v obdobju januar — marec 2007:

Cisti prihodki od prodaje v vigini 33,1 mio € presegajo zastavljene cilje za 1% in so v primerjavi
z obdobjem v letu 2006 v porastu za 18%. Po poslovnih podrocjih presegamo plan cistih
prihodkov od prodaje na podrocju logisti¢nih reSitev in podrocju interkontinentalnega prometa,
medtem ko je podrocje kopenskega prometa za 10% pod planom (vsi produkti z izjemo cestnega
prometa).
Izid iz poslovanja v visini 1,3 mio € za 39% presega plan trimesecja. Vetinoma je to posledica
porasta prodaje, vecanja produktivnosti, spreminjanja strukture prodaje ter obvladovanja stroskov
(predvsem stroskov dela in ostalih stroskov).
Cisti poslovni izid v vidini 22,2 mio € za 16% odstotkov presega nacrtovan rezultat in za veckrat
presega Cisti poslovni izid lanskoletnega obdobja. V tem obdobju smo s prodajo nalozbe v Banki
Koper ustvarili za 23,4 mio € finan¢nih prihodkov, kar ob&utno izboljSuje ¢isti poslovni izid ter
¢isto dobickonosnost kapitala.
Cista dobigkonosnost kapitala znasa 17,1%, kar je za ve kot 3 krat nad lanskoletnim rezultatom
ter 3,1 odstotne tocke nad nacrtovanim.
Kazalniki na zaposlenega kazejo, da nam je uspelo povecati produktivnost prodaje glede na
primerljivo obdobje preteklega leta za 14% in preseci planske cilje.
V strukturi virov sredstev predstavlja delez kapitala 73%, kratkoroéni koeficient pa 1,10, kar
kaZe na dolgoro¢no finan¢no stabilnost druzbe I ntereuropa d.d.

Financne rezultate druzbe Intereuropa d.d. ocenjujemo kot uspesne in predvidevamo, da bo druzba ob

polletju presegla polletne cilje.
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B. RACUNOVODSK O POROCILO

1. RACUNOVODSKO POROCILO ZA SKUPINO INTEREUROPA

Racunovodski izkazi obvladujoce druzbe in skupinski racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z
veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja.

Tako pri skupinskih racunovodskih izkazih kot pri racunovodskih izkazih obvladujoce druzbe so
upoStevane enake racunovodske usmeritve, kot so navedene v racunovodskem porocilu za poslovno leto
2006.

Postopki uskupinjevanja

Pri sestavljanju skupinskih ra¢unovodskih izkazov so bile nal oZzbe obvladujoce druzbe v kapital odvisnih
druzb pobotane v viSini 62.014 tiso¢ EUR s kapitali odvisnih druzb v isti viSini. Vse medsebojno
usklajene poslovne terjatve in obveznosti med druzbami v skupini so bile pobotane v viini 3.584 tiso¢
EUR. Medsebojne kratkoro¢ne terjatve in obveznosti iz financiranja so bile izlo¢ene v visini 6.801 tiso¢
EUR, medsebojne dolgoro¢ne terjatve in obveznosti iz financiranja pa so bile pobotane v visini 5.307 tiso¢
EUR.

Pobotan;j e prihodkov in odhodkov

Cisti prihodki od prodaje predstavljajo prodane poslovne u¢inke med obvladujoto druzbo in odvisnimi
druzbami ter med samimi odvisnimi druzbami so bili pobotani v vrednosti 4.422 tiso¢ EUR s stro3ki
storitev v enaki visini. Financni prihodki in odhodki pa so bili pobotani v vrednosti 76 tiso¢ EUR.
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1.1. Nerevidirani rac¢unovodski izkazi skupine I nter eur opa

IZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA SKUPINE INTEREUROPA v obdobju od 1.1. do 31.03.2007

Januar - marec

Januar - marec

v 000 EUR 2007 2006 07/06
1. CISTI PRIHODKI| OD PRODAJE 58.043 52.353 111
2. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0 -
3. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 149 683 22
4. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 41.392 37.846 109
5. STROSK| DELA 10.385 9.185 113
6. ODPIS| VREDNOSTI 3.445 3.386 102

a) Amortizacijain drugi odpisi neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev in

opredmetenih osnovnih sredstev 3.083 2.651 116

b) Odpisi in popravki vrednosti obratnih sredstev 362 735 49
7. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 570 496 115
8. POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANJA (1+2+3-4-5-6-7) 2.400 2.123 113
9. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 23.407 47 -
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 13 94 14
11. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 299 474 63
12. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH
NALOZB 7 0 -
13. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 456 250 182
14. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 150 78 192
15. POSLOVNI 1ZID |1 Z REDNEGA POSL OVANJA (8+9+10+11-12-13-
14) 25.506 2.410] 1.058
16. DRUGI PRIHODKI 0 0 -
17. DRUGI ODHODKI 0 0 -
18. POSLOVNI 1ZID ZUNAJ REDNEGA POSLOVANJA(16-17) 0 0 -
19. Davek od dobicka 3.147| 525 599
20. OdlozZeni davki -34] 16 -213
21.aCisti podovni izid manjinskih lastnikov 109 127 86
21.b Cisti poslovni izid vetinskega lastnika (15+18-19-20-21.a) 22.284 1.742 -
21. CISTI POSLOVNI 121D OBRACUNSK EGA OBDOBJA
(21.a+21.b) 22.393 1.869 -
Osnovni €isti dobiéek na delnico (v EUR) 2,82 0,22 -
Popravljeni €isti dobiéek na delnico (v EUR) 2,82 0,22 -
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BILANCA STANJA SKUPINE INTEREUROPA nadan 31.03.2007

I

v 000 EUR 31.3.2007 31.12.2006 | 07/06

SREDSTVA 296.816 289.777] 102
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 204.412 191.364] 107
I. Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 10.215 10.099] 101
I1. Opredmetena osnovna sredstva 165.788 153.672] 108
[11. Na oZbene nepremicnine 13.996 14.259 98
IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe 13.821 12,931} 107
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 2 2| 100
V1. OdloZene terjatve za davek 590 401 147
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 86.303 95.620 90
|. Sredstva za prodajo 1.417 26.437 5
Il. Zdoge 93 79 118
I11. Kratkoroéne finanéne naloZbe 3.583 4.376 82
IV .Kratkorocne podovne terjatve 78.264 61.195( 128
V. Denarna sredstva 2.946 3.533 83
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.101 2.793] 218
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 296.816 289.777] 102
A.KAPITAL 183.819 181.340 101
I. Vpoklicani kapital 32.976 32976 100
Il. Kapitalske rezerve 49.403 49.403] 100
I1l. Rezerve iz dobicka 12.008 12.008] 100
IV. Presezek iz prevrednotenja 6.086 25.516 24
V. Preneseni ¢isti podovni izid 56.592 50.205] 113
V1. Cisti podovni izid poslovnega leta 22.284 6.387] 349
V1. Uskupinjevalni popravek kapitala (prevedbene tecajne razlike) 1.107 1.379 80
VIII. Kapital manjSinskih lastnikov 3.363 3.466 97
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE

RAZMEJITVE 3.064 2997] 102
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 28.617 31.804 0
I. Dolgorocne finan¢ne obveznosti 27.464 27482 100
I1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 675 480 141
[11. OdloZene obveznosti za davek 478 3.842 12
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 81.316 73.636] 110
I. Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev 0 0 -
I1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 24.169 22.853] 106
I11. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 57.147 50.783] 113
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0 -
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1.2. Pojasnila k rac¢unovodskim izkazom skupine I ntereur opa

a) POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA 1ZIDA

Cisti prihodki od prodaje v skupini Intereuropa znasajo 58.043 tiso¢ EUR inso za11 % (0z. 5.690 tiso¢
EUR) vecji od primerljivih lanskoletnih, medtem ko so stroski blaga, materiala in storitev porasli za9
% (0z. 3.546 tiso¢ EUR) .

Delez stroskov blaga, materiala in storitev v ¢istih prihodkih od prodaje znaSa v obravnavanem obdobju
71 %, medtem, ko je bil v primerljivem obdobju 72 %.

Drugi poslovni prihodki v visini 149 tiso¢ EUR predstavljajo pretezno prihodke iz naslova placanih
terjatev, zakatere je bil v predhodnih Ietih oblikovan popravek vrednosti in prihodke iz prejetih odskodnin
s stani zavarovalnic. V lanskoletnih primerljivih podatkih se odraZzajo predvsem vecji prihodki iz naslova
popravkov vrednosti terjatev in Cisti dobic¢ek dosezen pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev.

Stroski dela so se v prvem trimesecju povecali za 13 % oz. 1.200 tiso¢ EUR, medtem ko se je Stevilo
zaposenih (izracunano na podlagi placanih ur) povecalo za 8%.

Odpisi vrednosti znaSajo 3.445 tiso¢ EUR in predstavljgjo stroSke amortizacije neopredmetenih
dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev v visini 3.083 tiso¢ EUR, preostali del v viSini
362 tiso¢ EUR pa se nanaSa popravke vrednosti terjatev do kupcev.

Poslovni izid iz poslovanja v obravnavanem obdobju znaSa 2.400 tiso¢ EUR in je za 13 % (oz. 277 tiso¢
EUR) vecji od primerljivega lanskoletnega, na kar je vplival predvsem vegji porast cistih prihodkov od
prodaje kot je znaSal porast poslovnih odhodkov.

Finanéni prihodki iz delezev visini 23.407 tiso¢ EUR predstavljajo predvsem doseZen dobicek pri
prodaji delnic Banke Koper d.d. (23.392 tiso¢ EUR); preostali del (15 tiso¢ EUR) pa pripadajoce ciste
dobicke pridruzene in skupaj obvladovane druzbe.

Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti so porasli za 82 % (oz. 206 tiso¢ EUR) iz naslova vecjih
odhodkov iz prejetih bancnih kreditov.

Poslovni izid iz rednega poslovanja znaSa 25.506 tiso¢ EUR. Je vi§ji od primerljivega lanskoletnega za
23.096 tiso¢ EUR, na kar ima najvecji ucinek dosezen kapitalski dobi¢ek in vecji poslovni izid iz
poslovanja kot je bil v primerljivem obdobju..

Ob upostevanju davka od dobicka je skupina Intereuropa v prvem trimesecju letoSnjega leta ustvarila €isti
poslovni izid v viSini 22.393 tiso¢ EUR.
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b) POJASNILA K BILANCI STANJA

Dolgoroéna sr edstva

Pri opredmetenih osnovnih sredstvih belezimo porast za 8 % , na kar so vplivala nova vlaganja v
opredmetena osnovna sredstva kot je znaSala amortizacija. K skupnemu znesku novih vlaganj v visini
14.962 tiso¢ EUR, najvec prispevajo naslednje druzbe: Intereuropa East d.o.0. , Moskva (11.589 tiso¢
EUR), A.D. Intereuropa logisticke usluge , Beograd (1.446 tiso¢ EUR), Intereuropa, Logisticke usluge,
d.o.o., Zagreb (1.041 tiso¢ EUR), Intereuropa d.d. (486.tiso¢ EUR) in Intereuropa RTC d.d. Sarajevo (345
tiso¢ EUR).

Dolgor oéne finanéne nalozbe se nanasajo predvsem na financne nal oZzbe obvladujoce druzbe. Njihov 7
% porast predstavlja preteZzno prevrednotenje naloZb na posteno vrednost.

Kratkoroéna sredstva

Pri kratkoroénih sredstvih belezimo zmanjSanje za 10 % na kar ima mocan vpliv zmanjSanje sredstev za
prodajo, v okviru katerih je bila po posteni vrednosti na dan 31.12.2006 izkazana finan¢na nalozba v
delnice banke Koper d.d, ki je bila v letoSnjem prvem trimesesju prodana.

Sredstva za prodajo z vrednostjo 1.417 tiso¢ EUR izvirgjo iz sredstev obvladujoce druzbe in
predstavljajo nepremicnine, ki so namenjene prodaji.

Kratkoroéne finanéne nalozbe v viSini 3.583 tiso¢ EUR predstavljgjo kratkoro¢ne depozite in
kratkoro¢no dana posojila drugim.

Kratkoroéne poslovne terjatve
Med kratkoro¢nimi terjatvami beleZimo povecanje predvsem kratkorocnih poslovnih terjatev do drugih, in
sicer iz naslova zacetih aktivnosti viaganj v novoustanovljeno druzbo v Ukrajini.

Denar na sredstva znaSajo 2.946 tiso¢ EUR. Sestavljgjo jih sredstva na ra¢unih, depoziti na odpoklic,
denarna sredstva v blagajni in denar na poti.

Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve so na dan 31.3.2007 pripoznane z vrednostjo 6.101 tiso¢
EUR. Vsebujgo predvsem kratkoro¢no nezaracunane prihodke v vidini nastalih direktnih stroskov, za
katere se pricakuje, da jih bo mogoce pokriti in nezaracunane carinske dajatve. Povecale so se za 3.308
tiso¢ EUR na racun nezaracunanih carinskih dajatev pri obvladujoc¢i druzbi iz novih poslov, ki so bile
zaracunane kupcem.

Kapital skupine je pripoznan v visini 183.819 tiso¢ EUR in je glede na primerljivi bilancni dan,
31.12.2006, vegji za 1% zaradi doseZenega cistega dobicka skupine (22.393 tiso¢ EUR obravnavanega
obdobja). Pri presezku iz prevrednotenja belezimo zmanjSanje za 19.448 tiso¢ EUR zaradi prenosa v
prihodke iz naslova doseZenega dobicka pri prodaji delnic Banke Koper d.d.. Delez kapitala v
obveznostih do virov sredstev je 62-odstoten.

Rezervacijein dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve
Na dan bilance stanja ima skupina 3.064 tiso¢ EUR neizkori&¢enih dolgoro¢nih rezervacij, katerih pretezni
del predstavljajo rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti.

Finanéne in poslovne obveznosti vkljuéno z odloZenimi obveznostmi za davek skupine znaSgjo
109.933 tiso¢ EUR in predstavljajo 37 % obveznosti do virov.
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2. RACUNOVODSKO POROCILO ZA OBVLADUJOCO DRUZBO
INTEREUROPA d.d

2.1. Nerevidirani racunovodski izkazi obvladujoce druzbe I ntereuropa d.d.

|ZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA DRUZBE INTEREUROPA d.d.
v obdobju od 1.1.2007 do 31.3.2007

Januar -marec | Januar - marec
v 000 EUR 2007 2006 | 07/06
1. CISTI PRIHODKI| OD PRODAJE 33.109 28.074 118
2. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 91 481 19
3. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 25.440 21.482 118
4. STROSKI DELA 4,941 4.568 108
5. ODPISI VREDNOSTI 1.309 1.467 89
a) Amortizacija in drugi odpisi neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev
in opredmetenih osnovnih sredstev 1.173 1.183 99
b) Odpisi in popravki vrednosti obratnih sredstev 136 284 48
6. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 224 139 161
7.POSLOVNI 1ZID I1Z POSLOVANJA (1+2-3-4-5-6) 1.286 899 143
8. FINANCNI PRIHODKI 1Z DEL EZEV 23.953 492 4.868
9. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 91 124 73
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 101 195 52
11. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV
FINANCNIH NALOZB 7 0 -
12. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOST] 256 116 221
13. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 50 12 417
14. POSLOVNI 1ZID IZ REDNEGA POSLOVANJA (7+8+9+10-
11-12-13) 25.118 1.582| 1.588
15. DRUGI PRIHODKI 0 0] -
16. DRUGI ODHODKI 0 0] -
17. POSLOVNI 1ZID ZUNAJ REDNEGA POSLOVANJA (15-
16) 0 0 -
18. Davek od dobicka 2.889 244 1.184
19. OdloZeni davki 13 18 72
20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSK EGA OBDOBJA
(14+17-18-19) 22.216 1.320 -
Osnovni éisti dobiéek na delnico (v EUR) 281 0,17 -
Popravljeni ¢iti dobié¢ek na delnico (v EUR) 281 0,17 -
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BILANCA STANJA DRUZBE INTEREUROPA d.d. na dan 31.03.2007

31.3.2007 31.12.2006 I

07/06
v 000 EUR
SEEDSTVA 231.236 226.678( 102
A DOLGOROCNA SREDSTVA 171.751 lo0002( 107
I. Neopredmetena sredstva in dolgorotne aktiene fasovne razmejitve 2.675 24121 111
II. Opredmetena osnovna sredstva 76,131 TA.590 29
I11. Malofhene nepremitnine 13 26 13 535 98
IV, Dolgorofne finantne nalofhe 79679 7472 118
V. Dolgorofne poslovne tenjatve 0 0 -
V1. OdloZene terjatve za davek 0 0 -
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 54.365 04.598 &4
I. Sredstva za prodajo 1.417 26.437 -
II. Zaloge 50 46| 108
I1I. Kratkoroéne financne nalozbe 7524 5514] 138
IV Kratkoroéne poslovne terjatve 45 260 32153 14
V. Denarna sredstva 314 B63 47
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 5.120 2071 247
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 231.230 226.678| 102
A KAPITAL 168.691 165905 102
I Vpoklicant kapital 32.9748 32.59768 100
II. Kapitalske rezerve 49403 49403 100
II1. Rezerve 1= dohitka 11.094 11.094 100
IV. Presefel iz prevrednotenja f.068 25498 24
V. Prenesent fisti poslowv izid 46.932 42273 111
V1. Cisti posloved izid poslovnega leta 22216 4 659 477
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
FRAZMEJITVE 1418 1.449 95
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 11.5903 14,952 7a
I. Dolgoroéne finantne ohveznost 11.190 11.190] 100
II. Dolgorotne poslovne ohveznost 19 191 100
I11. OdloZene obweznost za davek 384 3743 10
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 49534 44.372 112
I Obweznosts, vidufene v slupine za odbgtew 0 0 -
II. Kratkorofne finanéne obveznost 18.384 16.652] 110
I11. Kratkoroine poslowne ohveznost 31.150 27a%0] 112
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0 ]
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2.2.Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom obvladujoce dr uzbe I ntereur opa d.d.

a) POJASNILA K 1ZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Cisti prihodki od prodaje znaSajo 33.109 tiso¢ EUR in so vigi od lanskih doseZenih prihodkov v
enakem obdobju za 18 %. Za enak odstotek so se povecali tudi strodki blaga, materialain storitev.

Drugi poslovni prihodki znaSajo 91 tiso¢ EUR in predstavljajo predvsem placane terjatve, za katere je bil
v predhodnih |etih oblikovan popravek vrednosti.

Stroski dela so se glede na primerljivo obdobje povecali za 8 %.

Odpisi vrednosti z vrednostjo 1.173 tiso¢ EUR predstavljajo stroske amortizacije neopredmetenih
dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev; v visini 136 tiso¢ EUR pa popravke vrednosti
terjatev do kupcev.

Drugi poslovni odhodki v viSini 224 tiso¢ EUR predstavljajo na prispevke za mestna zemljisca.

Podlovni izid iz poslovanja je v letoSnjem prvem trimesetju dosegel vrednost 1.286 tiso¢ EUR in je za
387 tiso¢ EUR vexji od primerljivega lanskega poslovnegaizida iz poslovanja

Finanéni prihodki iz delezev visini 23.953 tiso¢ EUR predstavljajo predvsem doseZzen dobicek pri
prodaji delnic Banke Koper d.d. (23.392 tiso¢ EUR); preostali del (561 tiso¢ EUR) pa ciste dobicke, ki so
jih oz. jih bodo odvisne druzbe nakazale obvladujo¢i druzbi na podlagi sklepov skupsin, sprejetin v
letodnjem prvem trimesecju.

Poslovni izid iz rednega poslovanja zna3a 25.118 tiso¢ EUR. Je vi§ji od primerljivega lanskoletnega za
23.536 tiso¢ EUR, na kar ima najvedji ucinek uresnicen kapitalski dobic¢ek in vegji poslovni izid iz
poslovanja

Ob upostevanju davka od dobic¢ka je obvladujoca druzba Intereuropa d.d. v prvem trimesecju letosSnjega
leta ustvarila ¢isti poslovni izid v viSini 22.216 tiso¢ EUR.

b) POJASNILA K BILANCI STANJA

Dolgoro¢na sredstva so glede na dan 31.12.2006 povecala za 2 % na kar je vplivala zlasti
dokapitalizacija druzbe I ntereuropa East d.0.0. z vrednostjo 10.367 tiso¢ EUR.

Pri opredmetenih osnovnih sredstev beleZzimo zmanjSanje za 459 tiso¢ EUR, kar jeucinek amortizacije
(v visini 1.077 tiso¢ EUR), novih nabav v znesku 486 tiso¢ EUR in prenosa sredstev iz nalozbenih
nepremicnin (v viSini 132 tiso¢ EUR).

Dolgor o¢ne finanéne nalozbe

Dokapitalizacija odvisne druzbe Intereuropa East d.o.0. je v najveji meri vplivala na povecanje
dolgoro¢nih finanénih nalozb.
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KRATKOROCNA SREDSTVA

Pri kratkoroénih sredstvih beleZimo zmanjSanje za 16 % zaradi zmanjSanja sredstev za prodajo, v okviru
katerih je bila po posteni vrednosti na dan 31.12.2006 izkazana finan¢na naloZzba v delnice banke K oper
d.d, ki je bilav letoSnjem prvem trimesecju prodana.

Sredstva za prodajo z vrednostjo 1.417 tiso¢ EUR predstavljajo nepremicnine, ki so namenjene prodaji.

Kratkoroéne finanéne nalozbe v visini 7.324 tiso¢ EUR v pretezni meri predstavljajo dana posojila
druzbam v skupini (6.824 tiso¢ EUR).

Kratkoroéne poslovne terjatve
Med kratkorocnimi terjatvami beleZzimo povecanje v najvetji meri kratkorocnih poslovnih terjatev do
drugih, in sicer iz naslova za¢etih vlaganj v novoustanovljeno druzbo v Ukrajini.

Denar na sredstva znasajo 314 tiso¢ EUR. Sestavljgjo jih sredstva naracunih, depoziti na odpoklic,
denarna sredstva v blagajni in denar na poti.

Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve so na dan 31.3.2007 pripoznane v vrednosti  5.120 tiso¢ EUR.
Vsebujejo predvsem kratkorocno nezaracunane prihodke v viSini nastalih direktnih stroSkov, za katere se
pricakuje, da jih bo mogoce pokriti in nezaracunane carinske dajatve. Povecale so se 3.049 tiso¢ EUR
predvsem naracun nezaracunanih carinskih dajatev iz novih poslov, ki so bile zaracunane kupcem.

KAPITAL

Na dan 31.3.2007 predstavlja kapital 73 % vseh obveznosti do virov sredstev, kar kaZze na visoko stopnjo
samofinanciranja. V obravnavanem obdobju se je povecal na racun cistega dobicka obravnavanega
obdobja (22.216 tiso¢ EUR) in zmanjsal na racun presezka iz prevrednotenja (za 19.430 tiso¢ EUR) v
pretezni meri zaradi prenosa v prihodke iz naslova doseZenega dobicka pri prodaji delnic Banke Koper
d.d.

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
Na dan bilance stanja ima druzba 1.418 tiso¢ EUR neizkoriS¢enih dolgorocnih rezervacij. Pretezni del
predstavljajo rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti.

Dolgor oéne obveznosti

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti so na dan bilance stanja pripoznane z vrednostjo 11.190 tiso¢ EUR in
predstavljajo dolgorocne najete kredite pri bankah.

OdloZene obveznosti za davek so pobotane z odloZenimi terjatvami za davek in v pobotanem znesku
znaSajo 384 tiso¢ EUR. V preteZzni meri je osnova zanje prevrednotenje finanénih nalozb na posteno
vrednost.

Kratkor oéne obveznosti

Kratkoroéne finanéne obveznosti v vidini 18.384 tiso¢ EUR sestavljajo kratkoro¢ne kreditne linije pri
bankah v drZavi in sluzijo uravnavanju tekoce likvidnosti.

Kratkoroéne poslovne obveznosti znaSajo 31.150 tiso¢ EUR in se v preteZznem delu nanaSajo na
obveznosti do dobaviteljev.
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o4
C. ZAKLJUCEK

V prvem trimesecju leta 2007 smo v koncernu I ntereuropa dosegli 58 mio € Cistih prihodkov od prodajein
22,4 mio € ¢istega poslovnega izida.

Ocenjujemo da smo prvo trimesegje zakljucili uspesno, saj:

O beleZzimo 10,9% rast cistih prihodkov od prodaje in 13,0% rast poslovnega izida iz poslovanja v
primerjavi s prvim trimesecjem leta 2006,

O kljub zaostajanju ¢istih prihodkov od prodaje za planiranimi za 2,4%, ob upoStevanju negativnega
sezonskega vpliva na prodajo v prvem trimesetju, ocenjujemo doseZzeno prodajo kot uspesno,

O smo prodali 8,33% deeZ v Banki Koper d.d. in izkupi¢ek namenili vliaganjem v razvoj novih trzise
in izgradnjo novih logisti¢nin zmogljivosti. Cisti dobi¢ek pri prodaji v vidini 20,7 mio € je mo¢no
vplival na visok ¢isti poslovni izid koncerna v visini 22,4 mio €. S takSnim rezultatom smo
nacrtovani Cisti poslovni izid presegli za 8,7%.

Vzpodbudno je povecanje produktivnosti in dodane vrednosti na zaposlenega, v mesecu marcu pa smo
dosegli zelo dobre rezultate, kar daje zagotovilo za doseganje in preseganje zastavljenih ciljev ob koncu
prvega polletja 2007.

INTEREUROPA d.d.

predsednik uprave

mag. Andrej LovSin
fy -

L\T\I‘Ql't 2N
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