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Skladno z dologili Zakona o trgu finan¢nih instrumentov druzba INTEREUROPA d.d. objavlja
Porocilo o poslovanju koncerna Intereuropa v obdobju januar — junij 2008.

Nerevidirani konsolidirani in nekonsolidirani ratunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poroc¢anja.

Porocilo je navpogled na sedezu druzbe INTEREUROPA d.d., Vojkovo nabrezje 32, 6504 K oper.

Nerevidirano porogilo o poslovanju koncerna Intereuropa v obdobju januar — junij 2008 bo objavljeno
tudi na spletnih straneh druzbe INTEREUROPA d.d. www.intereuropa.eu od dne 29.08.2008.
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A. UVOD

V prvem polletju 2008 smo v koncernu Intereuropa ustvarili 132 milijonov € ¢istih prihodkov od
prodaje, kar je 17 odstotkov ve¢ kot ob polletju lanskega leta. V obvladujoci druzbi Intereuropa d.d.
smo ustvarili 73 milijonov € ¢istih prihodkov od prodaje, kar predstavlja 8 odstotkov ved kot v
lanskem letu.

Zaostanek za nacrtovanimi ¢istimi prihodki od prodaje koncerna je 15-odstoten, kar je v vegji meri
posledica zamika pri izgradnji infrastrukture v logisticnem centru v Rusiji in s tem niZji prodaji na
produktu avtomobilske logistike.

Koncern je v prvem polletju 2008 ustvaril za 6,8 milijona € cistega poslovnega izida, kar je za 21%
pod nacrtovanim. Obvladujoca druzba Intereuropa d.d. je dosegla 3,1 milijona € ¢istega poslovnega

izida in presegla nagrtovane vrednosti.

Kljuéni dosezki obdobja:

Cisti prihodki od prodaje & 132 mio €

Cisti poslovni izid & 6,8 mio €

Cista dobi¢konosnost kapitada & 4,8 % (naletni ravni)

Osnovni podatki druzbe

Obvladuj o¢a druzba

Intereuropa, Globalni logistiéni servis, delniska druzba

SkragjSano ime

Intereuropad.d.

Drzava obvl adujoce druzbe Slovenija

Sedez obvladujoce druzbe Vojkovo nabrezje 32, 6000 Koper
Matic¢na Stevilka 5001684

Dav¢na Stevilka 56405006

Transakcijski racun

10100-0000006785 pri Banki Koper d.d., Koper

Vpis v sodni register

Registrirano pri Okroznem sodistu v Kopru, Stevilka viozka 1/00212/00

Osnovni kapital druzbe

32.976.185,11 €

Stevilo izdanih in vplaganih delnic

7.902.413 navadnih kosovnih delnic

Kotacijadenic

delnice IEKG katirgjo v prvi borzni kotaciji Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev

Uprava

mag. Andrej Lovain, predsednik
Zvezdan MarkeZi¢, namestnik predsednika
Ondina Jonke, ¢lanica uprave — delavska direktorica

Predsednik nadzornega sveta Bodtjan Rigler
Koncern | ntereur opa
Stevilo zaposlenih 2.788 zapodenih

Vozni park

611 lastnih kamionov in ostdih dostavnih vozil

Skupne skl adi&ne povrSine

223.660 m2 lastnih skladi&nih povrsin

Skupna povrsina zemljise

2.211.003 m2

Clanstvo v mednarodnih
organizacijah

FIATA, IATA, FETA, FONASBA, BIMCO, IRU

Dokazi kakovosti

certifikat 1SO 9001:2000 zaizvajanje logisti¢nih storitev v obvl adujoci
druzbi Intereuropad.d. inv odvisnih druzbah Intereuropa, Logisticke
usluge, d.o.o., Zagreb, Intereuropa Transport d.o0.0., Koper in Intereuropa
RTC d.d. Sargjevo,

certifikat 1SO 9001:2000 za izvajanje pomorsko agencijskih storitev v
odvisni druzbi Interagent d.o.o. Koper

Lastna poslovna mreZza

Slovenija, Hrvaska, Srbija, Kosovo, Bosnain Hercegovina, Makedonija,
Avstrija, Nem¢ija, Frandija, Ukrajina, Rusija, Crnagora
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Pomembne]S dogodki v obdobju januar -junij 2008

Januar
- 1. januarjaje odvisna druzba Intereuropa Transport & Spedition GmbH odprla svojo filialo v
Stuttgartu, kjer bodo skrbeli za kompletne in delne naklade za komitente na obmogju
Stuttgarta.
16. januarjaje v Podgorid potekala skupscina, na kateri je bil imenovan nov odbor direktorjev
druzbe Zetatrans A.D. Sprejete so biletudi manjSe spremembe statuta podj etja.
18. januarja je bil uveden steani postopek za Intereuropino odvisno druzbo Schneider &
Peklar Gesdllschaft m.b.H., Dungj.
Februar
- 20. februarja smo v okviru skupne donatorske akcije z Luko Koper, Banko Koper in
Istrabenzom Zdravstvenemu domu K oper predali novo urgentno vozilo za Prehospitalno enoto
nujne medi c nske pomodi v vrednaosti 120.000 €.
28. februarja je potekala redna sga nadzornega sveta druzbe Intereuropa d.d., kjer je bilo
obravnavano porocilo uprave o podovanju koncerna I ntereuropa v letu 2007. Porocilo je bilo
Sprejeto z ugotovitvijo, daje koncern pod ovno leto 2007 zakljucil uspesno.
Konec februarja je Intereuropa odpremila prvo zeleznisko kompozicijo z avtomobili, ki so iz
koprskega pristaniS¢a namenjeni v Rusijo. Kompozicija prepdje od 160-180 avtomobilov, ki
potujejo do Tuzserja na Madzarskem, kjer se prekladajo in nadaljujg o pot do koncnega cilja—
Intereuropi nega novega | ogisti¢nega centra Moskva-Cehov.
Marec
27. marca 2008 potekda sga nadzornega sveta druzbe, kjer se je v okviru obravnave
investicije v logisti¢ni center Moskva Cehov nadzorni svet seznanil z dodatno dokumentacijo,
ki jo je zahteval od uprave na predhodni sgji ter na osnovi pregleda pred oZene dokumentacije
v nadaljevanju poda soglasje k novi vrednosti investicije v moskovski logisti¢ni center, ki je
predvidenav visini 123 milijonov €.
April
- 11, gprilaje NFD1 Deniski investicijski sklad, investicijska druzba d.d., Ljubljana kupil 430
denic z oznako IEKG in ima sedg v lasti skupg 395.248 denic z oznako IEKG, kar
predstavlja 5,002% vseh glasovalnih pravic druzbe.
15. aprila se je Intereuropa v Ljubljani udeleZila Dni slovenskega kapitda v organizaciji
Ljubljanske borze, kjer je predstavila nacrte razvoja druzbe in prié¢akovanja glede prihodkov
od prodgje ter aktualno investicijo v Rusiji, s katero koncern Intereuropa pridobiva vse bolj
pomembno vlogo na ruskem trgu avtomobil ske l ogistike.
17. gprilaje potekala redna sga nadzornega sveta druzbe Intereuropa d.d., kjer je bilo sprejeto
revidirano Letno porocilo koncerna Intereuropa za poslovno leto 2007. Obravnavano in
sprejeto je hilo tudi Porocilo nadzornega sveta o rezultatih preveritve revidiranega | einega
porocila Intereurope d.d. za leto 2007 ter prediog uprave o uporabi bilan¢nega dobicka, po
katerem jeizpl&tilo bruto dividende v viSini 0,58 evrov na del nico.
V dneh od 22. do 25. aprila 2008 se je v Moskvi odvija eden najvegjih mednarodnih
transportno-logisti¢nih sgmov te drzave in njene okolice. Prvi¢ se je v vlogi razstavljalca
predstavila tudi Intereuropa. Sgma so se uddeZili predstavniki odvisnih druzb Intereuropa—
East d.0.0. in Intereurope-FLG d.o.0., ki so zainteresiranim potencialnim komitentom
predstavili prednosti, ki jih Intereuropa nudi na ruskem trgu.
Maj
- 9. mga je bila registrirana nova odvisna druzba »lntereuropa Transport und Spedition
G.m.b.H.« s sedezem v Lebringu blizu Gradca v Avstriji, ki je z uradnim poslovanjem zatela
1. junija 2008.
19. mga je potekala redna sga nadzornega sveta druzbe I ntereuropa d.d., na kateri je nadzorni
svet obravnava in spree porocilo uprave o podovanju koncerna Intereuropa za prvo
trimesecje leta 2008 ter ugotovil, daje koncern prvo trimesecje sklenil uspesno.
V ¢asu od 30. magja do 1. junija 2008 je v Porecu potekala 24. Intereuropiada. Tradicionalne
Sportno-druzabne igre koncerna Intereuropa so letos zabel €Zile rekordno &evilo ude eZzencev.
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Junij
- 9. junija je Intereuropa Skopje d.o0.0. odprla svojo poslovalnico na mei s Kosovom, na

mejnem prehodu Blace

Intereuropa je 13. junija na logisti¢nem terminalu v Cdju slavnostno odprla novo skladise v

izmeri 9.000 n?, posebe prilagojeno za belo tehniko in blago Sroke potrodnje.

V dneh od 17. do 19. junijaseje v Sanghaju na razstaviséu »New Internationa Expo Center«

odvijal eden nagjvegjih mednarodnih transportnih sgmov v drzavi, ki smo se ga udelezili

skupg z Luko Kaoper.

Pomembne]S dogodki po zakljuéku obdobja:

4. julija so ddnicarji druzbe Intereuropa d.d. na 18. skups¢ini sprejdi letno porodilo za leto
2007 ter sklepali o uporabi bilanénega dobicka, spremembah statuta, udeezbi ¢lanov uprave
in nadzornega sveta pri dobi ¢ku druzbe, imenovanju pooblascene revizijske druzbe ter podelili
razreSnico upravi in nadzornemu svetu. Sprejeli so tudi sklep o sklenitvi pogodb o ude ezbi
delavcev pri dobicku druzbe Intereuropad.d. in odvisnih druzb v Sloveniji.

V mesecu juliju je druzba Intereuropa d.d. podpisala pogodbo o odsvgjitvi poslovnega del eZa,
skatero je odsvojilasvoj 40 % poslovni ddeZ v druzbi AC-Interauto d.o.o.
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Organiziranost koncer na | ntereur opa

Slovenija

Intereuropa d.d.,

Koper

Interagent d.o.o.,
Koper
100%

Koper
71,28%

Interzav d.o.o.,

Intereuropa
Transport d.o.o.,
Koper
100%

Intereuropa IT
d.o.o.,Koper
100%

Intereuropa-FLG
d.o.o., Ljubljana
50%

AC-Interauto
d.o.0. Koper
40%

Hrvaska

(" Intereuropa, )
Logisticke usluge,|

d.o.o. Zagreb
\___99.96% )

ntereuropa Sajam|
d.o.o. Zagreb
51%

Zagreb
99,96%

Itar d.o.o.

Bosna in
Hercegovina

()

Intereuropa RTC

d.d. Sarajevo
89,29%

Makedonija

s N
ntereuropa Skopjq
DOO Skopje

99,56%
(U

Intereuropa
ransport DOOE
Skopje
99,56%

Srbija

A.D. Intereuropa,
Logisticke usluge,|
Beograd
\ 73,62% )

Kosovo

Intereuropa
Kosova l.l.c.,
Pristina
\ 90% )

Crna Gora

Zetatrans A.D.
Podgorica
68,37%

Rusija

000

Intereuropa-East
Moskva

\ 100% )

Francija

Intereuropa
S.A.S.,Saint Pierre]
de Chandieu
67,60%

Ukrajina

( )
TOV TEK ZTS,

UZgorod

66,67%

~

TOV Intereuropa-
Ukrajina, Kiev
100%

TOV DDT,
Onakivci
100%

Avstrija

( N\

Schneider&Peklar

GmbH, Dunaj
100%*

~

Intereuropa
Trans.&Sped.
GmbH, Lebring
100%

Nemdija

(" Intereuropa )
Intereuropa
Trans.&Sped.

GmbH, Troisdorf

\ 90,48% )

- Obvladujo¢a druzba
D Odvisna druzba
C] Posredno odvisna druzba

* ustavljeno poslovanje

D Skupaj obvladovana druzba

[:] PridruZzena druzba

%

Odstotek lastniStva obvladujoce druzbe
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Razvojna strategija posovanja koncer na

NaSavizijaje
Biti prepoznavni kot vodilni ponudnik ceovitih logisti¢nih storitev v srednji in jugovzhodni Evropi.
Pri tem nas vodi moto: “Od parcianih do celovitih logisti¢nih storitev!”

NaSe poslanstvo je
Optimal no zadovoljevanje potreb po logisti¢nih storitvah v popolno zadovoljstvo kupca

NaSe vrednote so:
Poklicno strokoven odnos do kupcev prilagodijivost in proZznost, odgovornost, timsko del o in spostljiv
odnos do sodelavcev.

Za obdobje 2006-2011 smo si zadali nadednje cilje:

rast ¢istih prihodkov od prodaje: 10,0% letno
§ Kopenski promet: 15,1% letno
8 Logisticneresitve: 7,2% letno
§ Interkontinentalni promet: 5,9% letno

rast poslovnegaizida pred obrestmi,

davki in amortizacijo (EBITDA): 11,7% letno

rast poslovnegaizidaiz podovanja 17,7% letno

rast ¢istega poslovnegaizida 6,9% letno

Zaleto 2011 naértujemo:

Cisto dobickonosnost kapitala v vigini 10,2%
Cisto dobickonosnost sredstev v vi&ini 5,4%.

Do leta 2011 bo koncern Intereuropa postal najvesjein najuspesng e logistiéno podjetje v Sloveniji in
v drZavah jugovzhodne in srednje Evrope.

To bomo dosegli s:
konsolidacijo, Sirjenjem in utrditvijo pozicije na slovenskem trgu logisti¢nih storitev,
prodorom in novo poslovno politiko natrgih, na katerih je Intereuropa d.d. Ze prisotna,
novimi poslovno — logisti¢nimi projekti natrgih srednje Azije.

V letu 2007 smo omenjene strateSke usmeritve dopolnili z vegjim poudarkom na osvaianju novih
trzi& v Evropi. Tako smo v Ruski Federagiji zacdi z izgradnjo logisti¢nega centra v Cehovu v bliZini
Moskve. Podaoben logisti¢ni center manjSega obsega pa nacrtujemo tudi v Kijevu. S projekti, ki so
posledica dopolnjene strategije, nacrtujemo v letu 2008 priblizno 80 milijonov evrov prihodkov, do
konca leta 2008 pa hameravamo vanje vloZiti preko 100 milijonov evrov. Tako bomo prodgjne ciljeiz
osnovnih strateSkih usmeritev dosegli Ze pred letom 2011. Strategijo Siritve poslovanja izven
obstojecih trgov izvajamo tudi s prevzemi podjetij v JV Evropi.

Poleg Siritve na nove trge je nas kljucen cilj postati prvi logist v JV Evropi, kar uspesno izpolnjujemo
z razvojem in vlaganjem v vecanje naSih kapacitet tudi na trgih, kjer smo Ze tradicionano prisotni in
prepoznavni.

Zaleto 2008 naértujemo (v mio €):

¢isti prihodki od prodaje: 3350 (13%rast)

poslovni izid pred obrestmi,

davki in amortizacijo (EBITDA): 42,1

poslovni izid iz podovanja 251

disti poslovni izid: 12,7 (ROE 6,1%, ROA 2,5%)
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B. POSLOVNO POROCILO

1. POSLOVANJE KONCERNA INTEREUROPA

1.1. Prodajni dosezki

Gospodar ka gibanja v okolju delovanja

V evrskem obmocju je bila gospodarska rast v prvem ceirtletju Se visoka (2,2 %). Viga od
pricakovane je bila predvsem rast v Nemdiji in Frandji, v ostalih ¢lanicah pa se ze kazgo znaki
umirjanja. V domagem okalju je bilav prvem ¢etrtl efju gospodarska rast ravno tako relativno visoka
(5,4%). Rast bruto investicij v osnovna sredstva se je predvsem zaradi rasti gradbenih investicij
ponovno okrepila. Nasprotno se je rast izvoza, predvsem blagovnega, umirila drugo cetrtl etje zapored,
kar lahko povezemo predvsem z niZjo rastjo povpraSevanja v nekaterih trgovinskih partnericah.
Prispevkarasti investicj in rasti izvoza h gospodarski rasti stabilav prvem cetrtl eju sicer enaka
Cenovna konkurencnost se je v prvem cetrtletju predvsem zaradi visoke rasti cen zivljenjskih
potrebscin poslabSala, na medéetrtletni ravni je bilo v ves kot polovici ¢lanic poslabsanje Se izrazitejSe
kot v Sloveniji.

Rast cen Zivljenjskih potrebscin je junija ostala visoka (6,8% v primerjavi z junijem 2007). PoviSanje
cen nafte na svetovnih trgih za ve¢ kot 40% v prvem polletju leta se mo¢no odraza na rasti cen v
Sloveniji. Poleg tega so se junija povisale cene sezonskega znataja, na medl eini ravni pa ostga visok
predvsem prispevek cen hrane.

Tabeda 1: Gospodarska gibanja v okolju del ovanja koncer na I ntereuropa

‘ Ra?tl OB/ODP, ‘ i dLII:\;taI'Sitj I ‘ Inf\lla}gja, Rastvi;\;oza, ‘ Ras\tl %);oza,
proiz., v%
| Drave | j007 | oy | 2007 | spog | 2007 || Sopg | 2007 || ‘oo || 2007 || ooy
|S|0veniia | 6,07 | 411 | 6,60 | | 5,60 \ 5,20 | 13,0 \ 9,70 | 14,1 | 10,30
| Hvaka || 575 | 425 | 650 || 520 || 288 || 55 | 67 || () || 59 || 650
|a‘§g{;‘wm | 5,83 | 5,50 |8,00 | 9,00 | 1,33 ‘ 4,80 |14,7(n) ‘ 13(n) |22,4(n) | 39 (n)
| Makedonja | 500 | 45 | 300 || 160 | 220 || 700+ | 82 || 84() | 85 | 88()
| Sbija | 730 || 400 || 500 || 400 | 1010 | 1080 | 200(n) || 54() || 2200 || 7.3()
| Rusija | 810 | 68 [ 770 || 440 | 1190 || 1300 | 79 | 74 | 186 || 1890
|Franciia | 1,88 | 1,37 | 1,10 | 1,10 |1,61* \2,50* | 44 \ 2,5(r) | 44 |2,9(r)
| Ukrgiina | 730 | 558 | 600 || 800 | 1660 | 2040 | 43 | 3() | 86 | 62(n)
| Avstrija | 344 || 180 || 750 || 440 || 220+ | 280 | 61 || 63() | 60 || 59()
| Neméija | 253 | 141 | 610 || 420 | 228 || 250+ | 65 || 4() | 49 |[51()
| Koovo ]| - ] | - | | | | | | |
| CmaGora | 750 | 720 | 300 || 200 | 340* || 483 | 353(n) || 173(7) || 299(0) || 28(n)
(r) realna stopnjarast
(n) nomina na stopnja rasti VIRI-
(-) ni razpol oi_ljivi h podatkov I nternational M onetary Fund
(*) povp. letni indeks JAPTI - Javna agencija RS za podjetni&tvo in tuje investicije
UMAR - Urad za makroekonomske analize in razvoj
OcenalMF-a
Statistical Office of Kosovo
Banka Slovenije
Ocema IMF-a
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Prodaja koncer na | nter eur opa

V polletnem obdobju 2008 smo na ravni koncerna ustvarili za 132 milijonov € ¢istih prihodkov od
prodagje in s tem 15 odstotkov zaostali za planirano vrednostjo prodaje ter hkrati za 17 odstotkov
prekoracili prodajni rezultat koncerna ob polletju 2007. Glavni razlog za zaostanek za nagrtovanim je
¢asovni zamik v izgradnji infrastrukture za prevoz avtomobilov z Zdeznico v logisti¢énem centru
Cehov v Rusiji.

Pri polletnem planu prodaje smo upostevali dinamiko izgradnje in usposobitve logisti¢nih kapacitet
koncernav Rusiji.

Na vseh poslovnih podrogjih smo obéutno izboljSali prodajne rezultate iz lanskega polletja. Znotraj
osnovne degjavnosti koncerna smo najvigjo rast zabdezili na podrodju Logisticnih reSitev, kjer smo
presegli nadrtovano vrednost za 2 odstotka. NagjviSje odstopanje od plana se pojavlja na podrogju
Interkonti nental nega prometa, ki predstavljatretjino ¢istih prihodkov od prodaje na ravni koncerna.

Tabela 2: Cisti prihodki od prodaje koncerna Intereuropa po poslovnih podrocjih v tisoc¢ €

‘ ‘ Paslovno podr ocje Ja;délém Struktura Zé)ggliizn 22)832%%7
[ 1 || Kopenski promet | 69.631 || 53% | 94 [ 113
| 2 || Logigti¢neresitve | 15.214 || 12% | 102 [ 123
[ 3 || Interkontinentalni promet | 43.999 || 33% | 69 [ 121
[ 4 || Druge storitve | 3.387 || 3% | 117 [ 129
| | SKUPAJ | 132.231 || 100% | 85 [ 117

Tabela 3: Cisti prihodki od prodaje koncerna I ntereuropa po geografskih podrocjih v tisoc €

‘ ‘ Jan-Jun P Indeks Indeks
2008 2008/plan 2008/2007

| 1 || DrzaveEU | 91.224 || 69% | 100 | 109

[ 2 || Drzaveizven EU | 41.007 || 31% | 64 | 140

| | od tega Rusija || 2.835 || 2% | 11 | 228

| [ SKUPAJ | 132.231 || 100% | 85 | 117

Koncern Intereuropaje v prvem polletju dosegel 53,8 milijonov € pokritja 1*, kar pomeni zaostanek za
planom za 5% (2,9 milijona €) ter hkrati 22 odstotno rast (9,8 milijona€) v primerjavi z letom 2007.

Prakti¢no ves odmik pri doseganju nacrtovanega pokritja 1 se je zgodil v Rusiji ter v odvisni druzbi
Intereuropa Transport d.o.o., kjer se mo¢no pozna rast cene goriva. V preostalem delu koncerna, ki
predstavlja 87% ustvarjenega pokritja 1, smo nagrtovane vrednosti pokritja 1 dosegli.

Razliko med odstopanji od plana ¢istih prihodkov od prodajein pokritja 1 lahko razlozimo z dejstvom,
da so bruto marzZe pri Zel ezniskem prometu rd ativno nizke (visoke voznine), sg predstavlija 1l € izpada
plana prihodkov do 0,03 € izpada pokritja 1.

Tabela 4: Pokritje 1 koncerna I ntereuropa po posiovnih podrocjih v tisoc €

‘ ‘ Poslovno podrogje Jazrz)-é]ém Struktura ‘ Zé)ggliizn ‘ 2&8&2%%7
[ 1 || Kopenski promet | 27.013 || 50% | 92 [ 111
| 2 || Logigti¢neresitve | 12.802 || 24% [ 103 [ 127
[ 3 | Interkontinentalni promet | 10.874 || 20% | 89 [ 146
[ 4 || Drugesoritve | 3.163 || 6% [ 111 [ 127
| | SKUPAJ | 53.852 || 100% | 95 [ 122

! Pokritje 1 predstavlja giste prihodke od prodaje, zmanjSane za direktne stroske.
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Tabela 5: Pokritje 1 koncerna Intereuropa po geografskih podrocjih v tisoc €

L e | Swekwra | aoomaoor
| 1 || DrzaveEU | 28.859 || 54% | 98 | 105
| | Drzaveizven EU | 24.993 | 46% | 91 | 150
| | od tega Rusija || 2.691 || 5% | 53 | 905
| | SKUPAJ | 53.852 | 100% | 95 | 122

Poslovno podrogje Kopenski promet predstavija 53 odstotkov ¢istih prihodkov od prodaje koncerna.
Pri produktu zbirni promet je smo v koncernu presegli planirane in lanskol etne rezultate. V' Sloveniji
po preseganju plana izstopa poslovna enota Sezana, kjer seje povecalo tudi Stevilo prepejanih posiljk.
Z mesecem gprilom smo prenehali sodelovati s pomembneSim partnerjem za Nemcijo in Avstrijo, kar
se je odrazilo na prodajnih rezultatih v obvladujoci in zagrebski druzbi, kljub temu da smo za naSe
kupce Ze uspdi zagotoviti nemoten servis. V drugem polletju nacrtujemo okrepitev prodajnih
aktivnosti in uvedbo dodatka na gorivo, s ¢imer bomo skusali omiliti nenehno povecevanje stroskov
zaradi viSanja cen energentov.

Ekspresni promet je presegel nacrtovane prihodke od prodaje v vseh druzbah, ki izvagjo ta produkt.
V Sloveniji se kaZzejo pozitivni premiki zaradi racionalizacije procesa, stalnega bdenja nad stroski
dobavitejev prevoznih storitev ter standardizacije pogodb s kupci. Kljub vse mo¢nejsi konkurenci na
trgu in znizevanju trznih cen smo uspeli pridobiti novega vedjega kupca. Za nadaljnji razvoj produkta
pripravljamo novo informacijsko podporo, ki bo zagotavljala dektronsko povezavo s kupci in
sledljivost posiljk. Z izgradnjo novega preto¢nega skladiséa v Mariboru pa smo zagotovili potrebno
infrastrukturo za kakovostng Seizvajanje ekspresnegain zbirnega prometav te encti.

Levji dde prihodkov produkta cestni promet ustvari druzba Intereuropa Transport d.o.o., ki je v
prvem polletju dosegla planirano prodgjo ter lanskoletno presegla za 6 odstotkov. Na poslovanje
mocno vpliva porast stroSkov goriva in podprevoznikov. Zaradi viSanja cene goriva se porga nujnost
uvedbe dodatka na gorivo, ki bi samodegno uravnaval ceno storitve v odvisnosti od gibanja cene
goriva. Med novimi oddd ki za opravljanje cestnih prevozov v drugih odvisnih druzbah, ki upravijgo
lastne prevozne kapacitete, dosega ngjboljSe rezultate zagrebska druzba.

Produkt carinske storitve presega nacrtovane in lanskoletne rezultate V' Sloveniji belezimo fizi¢ni
porast izdelane dokumentacije, tako enotna upravna listina kot tranzitov, prihodki na enoto pa so vse
nizji. Na Hrvaskem je ¢utiti vse vecji pritisk carinske uprave na velike uvoznike in izvoznike, ki
pridobivajo status pooblaSéenega posiljatejain prgemnika, kar bi v prihodnje vplivalo na zmanjSanje
prihodkov tega produkta.

Na produktu Zelezniski promet presegamo lanskoletni rezultat, ne dosegamo pa planiranih vrednosti.
Zaostanek je posledica zamika aktivnosti v odvisni druzbi v Rusiji. Ostae enote presegajo tudi
nacrtovane prodajne rezultate

Poslovno podrogje Logistiéne reSitve obsega 12 odstotkov ¢istih prihodkov od prodaje v koncernu
Intereuropa. V polovici letasmo presegli tako nagrtovane kot tudi lanskol etne prodaj ne vrednosti.

Na produktu skladis¢enje smo na koncernu presegli nacrtovan obseg prodaje in rezultate
lanskol ethega obdobja. V' Sloveniji so plan prodaje presegle vse poslovne enote razen Dravograda, ki
Se ni uspel nadoknaditi zmanjSanja obsega poslovanja s Preventom. Dobri rezultati v prvem palletju so
predvsem rezultat povecanega obsega dda z obstojecimi komitenti ter intenzivnih komercialnih
aktivnosti. Beezimo povecanje povpraSevanja po vegjih skladisénih povrSinah s prepletanjem vec
produktov, ki ga servisiramo v sodelovanju s poslovnim podro¢jem Kopenski promet. Za planom
prodaje kljub ob¢utni rasti zaostajata druzbi v Skopju in Pristini. S pri¢etkom obratovanja carinskega
skladiséa pricakujemo izboljSanje rezultata tudi v Zagrebu, ko bo pri¢ea obratovati izpostava
Carinarnice v Samoboru.

Na produktu Distribucija je bil preseZzen tako plan prodaje kot tudi prodajni rezultat lanskega
primerljivega obdobja.

V prihajagjo¢em obdobju bodo aktivnosti poslovnega podrodja vpete v vpdjavo nove informacijske
podpore posl ovnim procesom skladiS¢enjain distribucije.
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Poslovno podrogje I nterkontinentalni promet v polletnem obdobju predstavlja 33 odstotkov ¢istih
prihodkov od prodaje koncerna in presega rezultat lanskol ethega obdobja za 21 odstotkov. Odstopanje
od nacrtovanih ¢istih prihodkov od prodaje se izkazuj e predvsem na produktu avtomobilske logistike
in je objektivne narave kot podedica nedokoncane infrastrukture na avtomobilskem terminau v
ruskem Cehovu, Kjer je investicija e v teku.

Produkt pomorski promet, katerega nosilec je obvladujoca druzba Intereuropa d.d., je v Sloveniji
presegd nacrtovane vrednosti. V drugem trimesecju so tudi hrvaske enote posloval e uspeSno. Manjsa
odstopanja od zastavljenih ciljev bdeZzimo v Ukrgjini in Crni Gori, kjer smo odprli novi encti in
produkt Se razvijamo ter pricakujemo boljSe prodajne rezultate v drugi polovici leta. V druzbi
Intereuropa d.d. ocenjujemo, da bomo na produktu pomorski promet do konca leta nadajevali z
doseganjem zastavljenih ciljev, predvsem s poudarkom na obvladovanju transportnih poti
kontg nerskega prometa in sodel ovanjem cdothe poslovne mreZe podjetja. Z razvojem in krepitvijo
prodajnih aktivnosti v odvisnih druzbah koncerna pric¢akujemo ob koncu leta doseganje zastavljenih
prodajnih ciljev naravni cel otnega koncerna.

Produkt avtomabilska logistika, ki je bil do sedaj vkljuc¢en v pomorski promet od letos spremljamo
lo¢eno. V Intereuropi d.d. smo v prvem polletju poslovali zelo dobro in presegli planirane dosezke. Za
planom zaostgiamo v druzbi OOO Intereuropa East v Moskvi. Na izpad prodgnih prihodkov iz
naslova storitev na avtoterminalih in zeezniskih prevozov avtomobilov je vplivala nedokoncana
infrastruktura (zelezniski tir, rampa ter parkirna povrSina). Vecje ucinke iz naslova zdezniskih
prevozov na reaciji Koper — Cehov bdeZimo od maja meseca napre, sa je bila takrat delno
usposobljena zd ezniskainfrastruktura. To jeime o tudi posredne ucinke na storitve na avtoterminalih,
sgj so planirani prihodki iz naslova manipulacij vagonov vegji od tistih na tovornjakih. Gradbene
aktivnosti na drugih segmentih logisti¢nega centra sedaj dodatno otezujegio optimalno izkoris¢enost
razpoloZljivih zmogljivosti, ki so namenjene avtomobilski logistiki.

Pri produktu pomor ska agencija smo v prvem polletju dosegli postavijene ciljein presegli lanskol etni
obseg prodgje kljub letos neugodni zimski sezoni in zmanjSevanju uvoza soli ter znmanjSanem
zakljucku avtomobilov za Ukrajino in preusmeritvi dolocenih ladij v druga pristanis¢a. Pridobili smo
neka novih strank in smo v Kopru Se vedno vodilni agent po zastopanem Stevilu ladij. Belezimo rast
Stevila konte neriziranih poslov, rezultat pa nekoliko kvari |e slabo tec¢ajno razmerje med dolarjem in
eurom.

Pri produktu avio promet smo na ravni ceotnega koncerna presegli laske prodgni rezultat ter
nekoliko zaostali za planirano prodajo, kar je pric¢akovan rezultat, sg so prodajni dosezki na avio
segmentu praviloma vedno boljd v drugi polovici leta. V' Sloveniji in na Hrvaskem opaZzamo prehod
letalskih poSiljk na pomorske kontgnerske zbirne prevoze zaradi sploSnega trenda manjSe uporabe
|letal skega prometa (visoke cene nafte). Dobro so poslovale enote v Srbiji, naKasovu in Crni Gori.
Produkt UPS nudijo poslovne enote v Sloveniji, Hrvaski ter Bosni in Hercegovini. Naravni koncerna
smo malenkostno zaostali za planom, vendar pri¢akujemo doseganje prodajnih ciljev Ze v naslednjem
kvartalu. Ngjvi§jo rast smo zabeleZili v Bosni in Hercegovini, kjer je produkt v ekspanziji. Zelo dobro
paje poslovaatud enota na Hrvaskem.
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1.2. Finanéni rezultat poslovanja

Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo (EBITDA) je v obravnavanem obdobju znasa
20,2 milijona €. Stem smo presegli lanskol ethega za 8,8 milijona € in dosegli 77 odstotno rast, vendar
za 12 odstotkov (2,8 milijonov €) zaostali za planom.

DoseZen poslovni izid iz poslovanja v obdobju je znasal 12,9 milijona € in presegd lanskol ethega za
145 odstotkov oziroma za 7,6 milijona Kljub temu nam je do izpolnitve na¢rtovanega poslovnega
izida iz poslovanja manjkao Se 1,5 milijona € oz 13 odstotkov. Rast izida iz poslovanja je rezultat
Siritve koncerna na nove geografske trge, izgradnje novih logisticnih centrov ter vecanja
produktivnosti. Glede na to, da nove infrastrukture Se ne izrabljamo v cdoti, pri¢akujemo v drugem
poll eju dodatne pozitivne ucinke na pasl ovni rezultat.

|zostanek za planom pri EBITDA in pri izidu iz poslovanjaje v celoti nastal zaradi niZjega pokritja 1,
t.j. izpada na podrogju zelezniSkega prometa v Rusiji ter izpada na podroc¢ju cestnega prometa zaradi
visoke rasti cen goriva.

V prvem polletju leta 2008 so finanéni odhodki za 4,2 milijona € presegli finan¢ne prihodke in
poslediéno smo ustvarili za 6,8 milijona € ¢istega posovnega izida.

Ceiz rezultatov poslovanja izlogimo vegje enkratne dogodke obdobja, (v Ietu 2007 prodaja deleZa v
Banki Koper d.d. —kapitalski dobicéek v visini 23,4 milijona €, ter v letoSnjem letu prodaja zemljisav
odvisni druzbi na Hrvaskem — kapital ski dobic¢ek v visini 6,0 milijona€) ugotovimo naslednje

rast EBITDA za 28 odstotkov (+ 3,1 milijona€),

rast poslovnegaizidaiz poslovanja za 40 odstotkov (+ 2,0 milijona €),

zmanjSanje cistega poslovnega izida za 49 odstotkov (- 2,0 milijona €), zaradi vi§jih

odhodkov iz financiranja— obresti (+3,4 milijonov €).

Tabeli 6 in 7: Financni rezultati koncerna Intereuropa obdobju januar —junij 2008 v tisoc €

Postavka/ Kazalec BN D A
| Cisti prihodki od prodaje | 132231 | 15548 || 113169 | 8 || 117

| EBITDA* |  20233| 23054| 11436 8 || 177

| Poslovni izid iz poslovanja | 12927 || 14845| s5271|| 87 || 245

| Cisti poslovni izid | 6.805 || 8636 || 24728| 79 || 28

| Cisti prih.od prodaje /zap /mes | 8,468 || 9656 | 8424| 8 || 101

| Dodana vrednost /zap /mes | 2,910 || 3046 || 2384 96 || 122

* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo

Postavka/ K azalec ‘ 32%83 ‘ 31.2?5008 ‘ 3216%)27' ‘ zégg/iﬁn ‘ 22)83/82%%7
| Bilancna vsota* | 452012 || 462917 | 408571 98 || 111

| Kapital* | 188839 || 200833 | 186154 | 94 || 101

| Kratk. sredstva /kratk. obvez. | 0,67 || 091/ o061 74 || 110

| Cistadobickonosnost kapitala (letni nivo)** || 4,8% || 61% | 168%| 78 || 29

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja

Cista dobi¢konosnost kapitala naletni ravni znaSa 4,8 odstotka in za 1,3 odstotne tocke zaostgja za
nacrtovano. Rezultat zaradi zgoraj navedenih izrednih poslovnih dogodkov v letih 2008 in 2007 ni
primerljiv. Ob izlogitvi teh vplivov ugotavljamo, daje ¢ista dobickonosnost naletni ravni letos za 2,4
odstotne toc¢ke nizja od tiste v 1 etu 2007, in sicer izkljuéno zaradi vi§ih odhodkov financiranja

Bilanéna vsota ob zakljucku obdobja znasa 452 milijonov € in za 11 odstotkov presega viSino ob
koncu leta 2007. Na strani sredstev bel €2imo najvecje povecanje pri osnovnih sredstev za 23 milijonov
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€ (za 8 odstotkov) in kratkoro¢nih poslovnih terjatev za 12 milijonov € (za 17 odstotkov). Na pasivni
strani ugotavljamo povecanje zadolZzenosti za 33 milijonov € ter spreminjane rocénosti v korist
dolgoro¢nih finanénih obveznosti. Finanéne obveznosti predstavljgjo v strukturi virov ob koncu
prvega polletja 43%. V primerjavi s koncem lanskega leta se je delez finan¢nih obveznosti v strukturi
virov povecal za 3 odstotne tocke, kar je posledica nadaljevanja intenzivne investicijske degavnosti na
rastocih trgih v skladu z razvojno strategijo koncerna

1.3. Nalozbe v osnovna sredstva

Koncern Intereuropa je v polovici leta 2008 realiziral za 29.018 tiso¢ € investicijskih vlaganj v
osnovna sredstva, od tega 24.829 tiso¢ € v nepremic¢nine ter 4.189 tiso¢ € v opremo. S tem je hilo
izpolnjenih 44,6 % letnega plana investicij.

Tabela 8: Pregled investicijskih viaganj v obdobju januar-junij v tiso¢ €

| Nepremiénine | Oprema | SKUPAJ

Druzba letne

Plan s . Plan s . Plan s . !

popravki* Rzl popravki* e popravki* Rzl realiz.

| Intereuropad.d. | 8.998 || 5435 | 3232 || 1.304 12230 | 6739 | 551

| Odvisnedruzbe || 43.046 || 19.39%4 || 9732 || 2.886 | 52.778 || 22279 || 422
SKUPAJ

N SRR 52.044 24.829 12.964 4.189 65.008 | 29.018 44,6

*popravki = dopolnitve osnovnega plana (po sklepu Uprave ali Nadzornega sveta odvisne druzbe)

Druzbalntereuropad.d. jev prvem polletju izvedla za 6,7 milijonov € investicij v osnovna sredstva.
Najvetja nal ozba obvladujoce druzbe v obdobju je bila ll. fazaizgradnje in oprema skladis¢ne hale v
poslovni enoti Celje v visini 4,7 milijona€. |zvedenaje bila tudi sanacija hale za potrebe pretocnega
skladiséa Maribor, nakup 13 vilicarjev, nabava nakladalnih ramp in tekocih vrat za skladis¢a na
razli¢nih lokacijah, nakup in nadgradnja sistema pristopne kontrole in Zigosne ure za registracijo
delovnega ¢asa v vet enotah ter nabava nakladal nih ramp in transportne linije za postne posiljke UPS.

Odvisne druzbe so v obravnavanem obdobju v osnovna sredstva viozile 22,3 milijone €. Najved
sredstev je bilo vioZzenih v druzbi OOO Intereuropa-East v Moskvi, in sicer 17,2 milijonov € v
dokonganje objektov na terminalu v logisti¢nem centru Cehov ter nakup osebnih vozil. Med ostalimi
nal ozbami velja omeniti Se dokoncanje logisti¢nega centra Samobor, nalozbe v racunalnisko opremo,
nakup tovornih vozil na Hrvaskem in v Crni Gori, izgradnja kontejnerskega terminala Sarajevo,
sanacijaindustrijskegatirav Podgorici ter nabava skladiscih Sotorov v Beogradu.
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1.4. Upravljanje s ¢loveskimi viri

Gibanje Stevila zapodenih

V koncernu Intereuropa se je Stevilo zaposienih v prvem polletju 2008 povisalo za 4 odstotke oziroma
117 zaposlenih. Na dan 30.06.2008 je tako bilo v koncernu zaposlenih 2.788 delavcev.

Najvegji priliv novih zaposlitev belezi odvisna druzba Intereuropa East, Moskva, kjer se Stevilo
zaposlenih v primerjavi s koncem leta 2007 povecal o za 90 sodelavcev. Trend rasti Stevila zaposlenih
se nadajuje tudi na Hrvaskem. V. maju mesecu smo ustanovili novo druzbo v Avstriji in zaposlili 4
sodelavce. V ostdih druzbah glede na predhodno obdobje ne belezimo vegjih spememb v Stevilu
zaposlenih.

Tabela 9: Stevilo zaposlenih v koncernu Intereuropa na dan 30.06.2008 po drZavah

‘ ‘ Drzava 30.06.2008 31.12.2007 25022_“2‘637 ! gg%‘;s
[ 1 || Sovenija | 1.322 | 1.326 | -4 | 100
[ 2 || Hrvadka | 697 | 678 | 19 | 103
[ 3 || Ostaledrzave | 769 | 667 | 102 | 115
| [ SKUPAJ | 2.788 | 2.671 | 117 | 104
Razvoj in izobraZevanjekadrov
Tabea 10: 1zobraZevanje v koncernu Intereuropa

_ _Plan _ Dq ansko Indeks Degjansko _ _

jan-jun 2008 jan-jun 2008 dejansko/plan ‘ /zap. S ur St.ur/zap.

(\Z3) (\Z3) (\Z3)

[ 239000 || 162058 || 68 | 58 [ 17.680 || 6

Se naprg smo skrbdi za strokovni in osebnosti razvoj zaposenih. Tako smo se tudi v polletju
intenzivno udd ezevali raznih progamov usposabljanj, seminarjev in strokovnih sre¢anj na razli¢nih
nivojih ter prenasali interna znanja v okviru koncerna. Pridobivanju novih znanj smo v obdobju
namenili 17.680 ur oziroma v povprecju 6 ur na zaposlenega. Najvecji deez usposabljanja je bil v
prvem polletju prisoten v obvladujodi druzbi, insicer v povprecju 12 ur na zaposlenega

Skupno je bilo v procese izobrazevanja vkljucenih skoraj pol ovica zaposlenih (46%). Ugotavljamo,
da na nivoju koncerna v prvem polletju plana nismo v celoti redlizirali. Planirane stroSke namenjene
razvoju kadrov so porabili le v Intereuropi Sajam d.o.0. Zagreb ter Intereuropi Logisticke usluge v
Beogradu, presegli pav Intereuropi RTC d.d. Sargjevo in Intereuropi East v Moskvi.

Po podrogjih usposabljanja smo ngjvet ur v prvem polletju namenili pridobivanju logistiénih znanj in
sicer 27% vsega izobraZevanja. Se naprej je bila ze o aktivna predvsem skupina uporabnikov projekta
prenove i nformaci jskega sistema za podporo procesom. Ostalo so bila kot Ze obic¢ajno usposabljanja s
podrocja carinjenja, skladis¢enja, poreklo blaga itd.V odvisnih druzbah velja izpostaviti obsezno
usposabljanje zaposlenih v Intereuropi East d.o.o. v Rusiji, kjer se je 70 delavcev wcilo pravilnega
ravnanja z avtomobili pri razkladanju z vagonov in parkiranja.

Pomemben delez izobrazevanja je poteka na podro¢ju varnosti in zdravja pri delu, predvsem v
Intereuropi d.d., Intereuropi Transport ter Intereuropi v Zagrebu.

Ucenju tujih jezikov smo namenili skupno 14% ur vsega izobrazevanja, predvsem angleSkemu jeziku
in italijanskemu v Intereuropi d.d. Ocenjujemo, da bi morai dvigniti nivo znanja tujih jezikov, Se
posebg v nekaterih odvisnih druzbah.

V letodnjem letu smo se osredotocili narazvoj in poglabljanje vodstvenih vestin. V 2. Soli vodenja
so udelezenci iz obvladujoce druzbeter 15 kljuénih kadrov iz odvisnih druzb v tujini v juniju zakljucili
tretjega od &tirih modulov natemo V oditdjstvo.
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Ostalim specifiénim in strokovnim znanjem je bilo namenjenih 15% ur izobazevanja. To so hila
predvsem znanja s podrocja informatike, usposabljanja za registracijo delovnega ¢asa, delavnica —
Ucinkovito reSevanje pritozb in konfliktnih situacij ter razni strokovni seminarji, srecanja, konference.
V interni prenos znanja uvrs¢amo izobrazevanja na projektu prenove informacijskega sistema za
podporo procesom, razne uvaa ne seminarje in pouc¢evanja novozaposlenih ter varstvo pri delu.

Uvedba Infor macijske podpor e kadrovski funkciji in obra¢unu plaé¢

V prvem polletju smo zakljwili s prvo fazo projekta vpejave informacijske podpore kadrovski
funkciji in obracunu pla¢ v slovenskem ddu koncerna ter centralizirali in poenctili sistem registracije
delovnega ¢asa. Poleg tega smo vzpostavili kontrolo pristopa v koprskem delu poslovne stavbe in v
Logatcu.

Znotrgj SAP HR modula smo pri¢eli z aktivnostmi vzpostavitve modula Razvoja kadrov in
izobraZevanja.

Ustvarjanjeorganizacijke kulturein klime podjetja

Tudi v prvem polletju smo posvecali pozornost skrbi za zdravje in dobro pocutje naSih zaposienih.
Finan¢no smo pomagali 30 soddavcem, ki so se znasli v finan¢nih tezavah zaradi zdravstevnih ali
drugih razlogov, za kar smo v koncernu skupno namenili 34 tiso¢ €, kar je celo ved kot v letu 2007 (29
tiso¢ €).

Obdarili smo sodel avke za praznik zena, zaposleni pa so letovali v pocitniskih enotah v Kranjski Gori,
v termah Olimie, na Rogli, v Termah CateZ in v Cervarju. Na 24. Intereuropiadi se je druZilo ves kot
700 sodelavcev iz cel otnega koncerna.

Skrb za varnodt in zdravje zaposenih pri delu

Na podrogju varstva in zdravja pri ddu smo v opazovanem obdobju poskrbeli za dopolnitev ocene
tveganja. Z izgradnjo novih skladis¢ v Mariboru in Cdju smo izboljSali delovne pogoje zaposlenih
delavcev, ob tem smo poskrbei za opremo skladis¢ v skladu z zakonodajo s podroéja varnosti in
zdravjapri delu.

Z namenom zagotavljanja preventivnega zdravstvenega varstva zaposlenih je bilo na predhodni,
usmerjeni obdobni preventivni zdravstveni pregled za oceno delazmoznosti napotenih 373 zaposlenih.
Zaradi zdravstvenih tezav predvsem pri stargiSih delavcih, so bile podane dolo¢ene omejitve in
opombe, ki se nanaSgjo na dviganje in prenaSanje bremen, prepoved dela na visini, krgjdi termini
zdravniskih pregledov, delo izven hrupa, prepoved dela v noénem ¢asu, uporaba osebne varovalne
opreme, noSenje ocal ali pa so ocenjeni kot nezmozni za delo ai za svoje delo. Najvec zdravstvenih
tezav je prisotnih pri voznikih v transportu in skladis¢nih delavcih (starostna struktura in tezji pogoji
dela).

V prvem polletju 2008 se je v koncernu Intereuropa pripetilo 21 poskodb na delu, od tega sta bili dve
poskodbi resngiSi. Pri raziskavi in analizi poskodb je ugotovijeno, da so vzroki zanje predvsem v
¢loveskem dgavniku. PoSkodbe so bile v skladu s predpisi prijavljene inSpekcijskim sluzbam. Za
zmanjSanje Stevila poskodb bomo Se neaprej dosledno bo potrebno izvgati nadzor nad pravilnim
izvg anjem de ovnih postopkov, uporabo predpisane osebne varova ne opreme, ki 0 morgjo uporabljati
vs deavc vkljuéno z zunanjimi ddavci, najeti delavci ter Studentje, ki opravijajo delo na obmocju
koncerna | ntereuropa

Za zagotavljanje varnega dela je bila v posameznih organizacijskih enotah pregledana in
preizkuSena posamezna delovna oprema (stroji, naprave, instalacije) v rokih, ki jih predpisuje
posamezna zakonodaja. Pregledanih je bilo 113 vrst razlicne delovne opreme-sredstev za delo
(dvigala, vilicari, strelovodi, € ektro napeljava, naprave za odkrivanje in javljanje poZzarov, samodejne
gasilne naprave, pozarna in dvizna vrata, nakladalne rampe, osebna dvigala....) Vecina deovne
opreme je bila brezhibna, zanjeje bilo izdano Uporabno dovaljenje.

V nekaterih organizacijskih enotah-prostorih in na posameznih delovnih mestih so bile opravljene
preiskave delovnega okolja (mikroklima, hrup, osvetlitev, ...). Po pridobljenih priporocilih so bile
man;jSe pomanjkljivosti odpravljene.

Vse grozja zakonodaja na podrogju varstva okolja zahteva dosledno skrb za varovanje okolja in
izvganje rednega vzdrzevanja cistilnih naprav. Poskrbljeno je bilo, da so novozgrajeni objekti
opremljemi s istilnimi napravami.
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1.5. Celovita kakovost poslovanja

VzdrZzevanje sistema |1 SO 9001:2000

Izdelali smo porocilo o stanju kakovosti zaleto 2007 v certificiranih druzbah koncerna

Eden od ukrepov v obvladujoci druzbi Intereuropa d.d. je prenos porocanja o kazalnikih kakovosti iz
sluzbe za kakovost navodstvafilia.

Posodobili smo poslovnik kakovosti (izdgja 10) skladno s spremembami pooblastil v druzbi, poleg
tega smo dopolnili poslovnik s pravili izvajanja kupcevih presoj oz. zunanjih presoj po nacelu druge
stranke.

Odgovorni v filidlah druzbe Intereuropa d.d. so bili pozvani za pregled ustreznosti kazalnikov
kakovosti, dolocitvi ciljev kakovosti za leto 2008, ocenitvi dobavitdjev in reSevanju priporogil
notranjih in zunanjih presoj kakovosti.

Vzpostavljanje sistema ravnanja z okoljem po standardu | SO 14001:2004

V prvem kvartalu so potekal e aktivnosti kadrovanja okoljskega managerja oz. vodje projekta za sistem
ravnanja z okoljem. Projekt vzpostavitve sistemaravnanja z okoljem je s trenutno ustavljen.

V marcu smo skupaj s sektorjem za investicije in poslovnim podrocjem logisti¢nih reSitev pripravili
podatke o koli¢ini zbranih odpadkov in frakcij odpadkov po podovnih enotah za leto 2007 in
pripravili obvezno zakonsko porocilo o koli¢ini odpadkov za Agencijo RS za okalje

Notranje preverjanjekakovosti storitev
V prvi polovici marca smo opravili notranjo presojo
® Procesa vodenja kakovosti v upravah druzbe v Kopru (Intereuropa d.d.) in v Zagrebu
(Intereuropa, Logisticke usluge d.o.o., Zagreb).
® Procesa upravljanjas kadri
® Procesa upravljanja z investicijami in nepremi ¢ninami
® Procesavodenja projektov.
Ugotovitve notranjih presoj smo uporabili zaizvedbo izboljSav v posameznih poslovnih procesih.

Zunanje preverjanjekakovosti storitev s stani kupca

V prvem trimesegju je imela Intereuropa d.d. dve zunanji presoji po nacelu druge stranke. Presgji sta
bili izvedeni s strani kupca. Obe presoji sta pokazali, da kupca nimata vegjih pripomb na poslovanje.

V drugem trimesegju je bila opravljena presoja sistema kakovosti in sistema ravnanja z okoljem s
strani kupca tudi v druzbi Intereuropa Transport d.0.0. Presojevalci so hili zadovoljni tako s
kakovostjo prevozne storitve kot tudi s sodobnostjo voznega parka.

Zunanje preverjanjekakovosti storitev sstani certifikacijskega organa

Zunanja presoja za certifidrane druzbe je bila izvedena od 7. do 9. aprila 2008. Presojane so bile
uprava s strokovnimi sluzbami, poslovne enote v Ljubljani, na Jesenicah, druzba Intereuropa
Transport d.o.o0. v Kopru ter podruznica Rijeka druzbe Intereuropa, logisti¢ke uduge d.o.o0. v Zagrebu.

Presojevalci niso ugotovili nobenega neskladja Druzba Intereuropa d.d. je preela 13 priporodil,
Intereuropa d.o.o. Zagreb 6, Intereuropa Transport pani prejela nobenega priporocila

Priporocila bomo poskusali vkljugiti v naSe poslovanje oz. nanje odgovoriti v roku treh mesecev, kar
jetudi rok za porocanje certifikacijskemu organu SIQ o izvedeni h ukrepih na priporodila.

Druzba Interagent d.o.o. je uspeSno prestd tretjo recertifikacijsko presojo sistema kakovosti brez
ugotovljenih neskladnosti.

Verifikacija sistema vodenja varnosti zivil (HACCP sistema)
Verifikacija sistemavodenjavarnosti Zivil bo opravljenav drugi polovid leta.

Razvoj sistema kakovosti

Zaznali smo potrebo po certificiranju po standardu 1SO 9001:2000 v odvisni druzbi Intereuropa
Transport & Spedition GmbH. Certifikat zahtevajo dol o¢eni kupci.

V prvem cetrtletju smo pripravljali plan projekta vzpostavitve sistema vodenja kakovosti v odvisni
druzbi Zetatrans a.d. Podgorica, vendar je projekt trenutno zaradi drugih prioritetnih nal og ustavljen.
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1.6. Ustvarjanje vrednosti za lastnike

Trgovanje z delnicami

V obdobju od 1. januarjado 30. junija 2008 je Intereuropina del nicaizgubila na svoji vrednosti 31,4%,
borzni indeks SBI120 pa v enakem obdobju padd za 30,7%.

V tem obdobju se je enotni te¢a) delnice IEKG giba v vrednostnem intervalu med 39,84 € in 26,01 €
zadenico. Nazadnji dan junijajedenical EKG zakljucilakotacijo pri vrednosti 26,02 €.

Na borznem parketu je v prvem polletju promet z delnico IEKG znaSal 13,5 mio €, povprecni dnevni
promet 0,2 mio €. Sklenjenih je bilo za 2.541 poslov.

e Enotni te€aj v EUR — Sbi20 vrednost tocke
40,00 12.000
37,00 + r 11.000
3
)
$ 34,00 - 10.000 _
)§ "
£ 31,00 - r 9.000
o
5]
28,00 ~ r 8.000
25,00 | | : | : 7.000
jan feb mar apr maj jun
600
o
2 500
8 400
°
= 300
o] 200
£
o 100
Q
0
jan feb mar apr maj jun

Sika 1: Gibanje enotnega tecaja in promet delnice IEKG in SBI20 v obdobju januar —junij 2008

Glavni podatki o delnici

Tabda 11: Glavni podatki o delnici za prvo polletje 2008 v €

Podatek o deinici 30.6.2008 31.12.2007 2&8&2‘027
[&evilo izdanih navadnih delnic | 7.902.413 || 7.902.413 || 100
| knjigovodska vrednost navadnih delnic? | 20,43 || 20,14 || 101
| enotni tecaj na zadnji dan obdobja | 26,02 || 37,93 || 69
| tehtani povpresni tecqj | 3545 || 40,19 || 88
[ najvigji tecqy | 39,84 || 51,07 || 78
[rajnizji teca | 26,01 || 2611 || 100
| trznakapitalizacija v tiso¢ € | 205.621 || 299.739 || 69
[ prometviisoc € | 13.489 || 70.398 || 19
| cisti dobigek na delnico® | 0,79 || 2,45 || 32
[ bruto dividenda na delnico” | 0,58 || 0,83 || 70

2 knjigovodska vrednost delnice = kapital ob koncu obracunskega obdobja / &tevilo izdanih delnic
3 disti dobicek na delnico = cisti dobicek obracunskega obdobja na letni ravni/&tevilo delnic
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Lastnistvo

V prvem polletju letoSnjega leta je Stevilo delnicarjev porasio za 392 denicarjev. V denisko knjigo je
bilo na dan 30.06.2008 vpisnih 5.987 de nicarjev.

V juniju mesecu je bil skienjen sveZenj prodaje za 287.993 delnic IEKG med Banko Cédje d.d. kot
prodajalcem in Maksimo holding d.d. kot kupcem.

Nazadnji dan lanskega letaje prvih deset denic¢arjev imelo v lasti 4.760.721 delnic IEKG, oz. 60,2%
lastniski delez, na zadnji dan meseca junija 2008 pa 4.806.542 delnic IEKG, kar predstavlija 60,8%
lastniski del ez.

Tabda 12: LastniSka struktura navadnih delnic druzbe Intereuropa d.d.na dan 30.06.2008 v
primerjavi z 31.12.2007

Stevilo .
30.06.2008 31.12.2007 delnigarjev indeks
jun08/
Magan dec07
| Sdenic | delez || ddenic | delez || 30.06.2008
| Fizi¢ne osebe | 1.772.067 ‘ 22.42% | 1.769.269 ‘ 22.39% | 5745 ‘ 100
|-odtegazapos|eri | 513.547 ‘ 6,50% | 524.612 ‘ 6,64% | 493 ‘ 98
| Luka Koper | 1960513 || 2481% || 1960513 || 2481% || 1 | 100
| Podietja | 242641 || 308% || 218008 || 276% || 176 |
| Financne druzbe | 2674504 || 3384% || 2701935 || 3419% | 59 | 99
| Kapitalska druzba | 777762 || 9man || 777762 || 984% || 5 | 100
| Slovenska odsodninska druzba | 47496 || 601 || 474926 || 601% | 1 | 100
| sKuPAJ | 7902413 || 10000% || 7.902.413 || 10000% || 5987 | 100
*“VKjucuje tudi KSPPS, KVSP in SODPZ, PPS

Tabeda 13: Najvedji lastniki navadnih delnic druZbe Intereuropa d.d. na dan 30.06.2008 v primerjavi
2 31.12.2007

Zop | paric | i 39.06.2008 i | i 3_1.12.2007 i indeks

&. car Yevilo || delez || Zevilo |[ deez || 1unos/

‘ delnic ‘ ‘ delnic ‘ dec07
| 1. || LUKA KOPER, D.D. | 1960513 || 2481% || 1960513 || 2481% || 100
[ 2. || KAPITALSKA DRUZBA, D.D. | 719797 || 911% || 719797 || 911% || 100
| 3. || SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBAD.D. || 474926 || 601% || 474926 || 601% | 100
| 4. || NFD 1DELNISKI INVESTICIJSKI SKLADD.D. || 399166 || 505% || 302749 || 383% | 132
| 5. || INFONDID, D.D. | 323489 || 400% || 337839 || 428% || 9
| 6. || MAKSIMA HOLDING D.D. | 2879 || 364% || 0 [ o || o
| 7. | ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. ‘ 213,640 ‘ 2,70% | 213640 | 2,70% ‘ 100
| 6. | VSPROBANKA GLOBALNO NAL OZBENI ‘ 150,124 ‘ 2,01% | 170,000 | 2,15% ‘ 94
| 9. || VSTRIGLAV STEBERI, D.D. | 144777 || 18% || 170147 || 215% || 85
| 10. || KDRASTKO, delnisi vzajemi sklad | 123117 || 156% || 123117 || 156% || 100

* dividenda bo izplacana do konca avgusta 2008 na podiagi sklepa skup&ine z dne 04.07.2008
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Tabei 14 in 15: Sevilo delnic v lasti ¢lanov uprave in nadzornega sveta na dan 30.06.2008

| Uprava | Stevilodelnic || Delez

| mag. ANDREJLOVSIN, predsednik uprave | 49.650 || 0,628 %
| MARKEZIC ZVEZDAN, namestnik predsednika uprave | 3.094 || 0,039 %
| JONKE ONDINA, ¢lanica uprave-delavska direktorica | 3.080 | 0,039 %
| Nadzorni svet | Stevilodelnic || Delez

| NEVIJA PECAR, namestnica predsednika nadzornega sveta | 4185 || 0,053%
| VINKO REBULA, ¢lan nadzornega sveta | 450 || 0,006 %

Lastnedenice
Intereuropa d.d. nima oblikovanega sklada lastnih delnic.
Druzba prav tako nima oblikovanega odobrenega kapitala ali pogojno povedanega osnovnega kapitala.

Dividendna palitika

Uprava je na podlagi razvojne strategije in vizije poslovanja koncerna Intereuropa ter financiranja
investicij na tujih trgih sprejela novo dividendno politiko, ki je usklgiena z nagrtovano rastjo in
investicijskim ciklom koncerna.

Dividenda v letu 2008

Dne 04.07.2008 je hila sklicana 18. redna letna skups¢ina delnic¢arjev Intereurope d.d., na kateri so
delnicarji spreei sklep o izplagilu dividende. LetoSnja dividenda bo izplagana vsem delnicarjem, ki
bodo na dan 08.07.2008 vpisani v delnisko knjigo, ki jo vodi KDD d.d. Dividenda bo izpla¢ana do
31.08.2008 v visini 0,58 € bruto za de nico.
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2. POSLOVANJE DRUZBE INTEREUROPA d.d.

Tabeli 16 in 17: Poslovanje druzbe Intereuropa d.d. v obdobju januar-junij 2008 v tiso¢ €

Postavka/ Kazalec | e | Prenzos | TR || e | sty
| Cisti prihodki od prodaje | 73321|| 74875 68062 98 || 108

| Pokritje 1 | 24400 | 24173 22554 101 || 108

| Kopenski promet || 8.019 || 8232 || 7736| 97 || 104

| Logigticnerestve || 7496 || 7196 [ 6734 104 [ 111

| Interkontinentalni promet || 5.688 || 5619 | 5269 | 101 || 108

| Drugestoritve | 3197 || 3125 2815| 102 || 114

| EBITDA* | 3462 | 4202| 4310 8 || 80

| Poslovni izid iz posiovanja | 1.128 || 1743 | 198 65 || 58

| Cisti poslovni izid | 3.122 || || 23119 | 3192 || 14

| Cisti prih.od prodaje /zap /mes | 13232 | 13148 12509 | 101 || 106

| Dodana vrednost /zap /mes | 2,820 || 2878 || 2760 98 || 102

* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo

Postavka/ K azalec ‘ . ‘ s ‘ I ‘ zéggliﬁn ‘ S
| Bilancna vsota* | 348423 | 354163 | 313071] 98 || 111

| Kapital* | 161468 || 157224 || 159.127 | 103 || 101

| Kratk. sredstva /kratk. obvez. | 0,76 | 0,65 || 053 117 || 143

| Cistadobick.kapitala (letni nivo)** | 1,9% | 04% || 151% | 465 || 12

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja
Temeljne ugotovitve o posiovanju druzbe Intereuropa d.d. v obdobju januar-junij 2008:

Cisti prihodki od prodaje v vigini 73,3 mio € za planom zaostajgjo za 2 odstotka kljub temu, da
so za 8 odstotkov vigji kot v enakem obdobju leta 2007. Po poslovnih podrogjih bel ezimo najvegjo
rast v primerjavi z obdobjem januar-junij 2007 na poslovnem podrocju interkontinentalni promet
(+12 odstotkov).

Pokritje 1 v viSini 24,4 mio € je za 1 odstotek nad planiranim ter za 8 odstotkov nad primerljivimi
podatki iz leta 2007. Po poslovnih podrogjih belezimo, v primerjavi z letom 2007, najvecjo rast pri
logisti¢nih reSitvah in interkonti nental nem prometu, kjer tudi presegamo planske vrednosti.
Poslovni izid iz podovanja v vidini 1,1 mio € zaostgja za planom kot tudi primerljivim lanskim
rezultatom. Na slab3o redizacijo planiranega poslovnega izida iz poslovanja so vplivai vigji
stroski materiala, vi§i stroski ngjemnin in ngjete delovne sile, vi§i odhodki iz naslova popravkov
vrednosti terjatev, vi§ji drugi odhodki iz pod ovanja (rezervacije za pokrivanje drugih obveznosti
iz preteklega poslovanja, prispevki za mestno zemljisce) ter izpad prihodkov iz naslova prodaje
oshovnih sredstev. Pri primerjavi z lanskim letom pa so stroski poslovanja vigji tudi zaradi dviga
stroskov dela kot posledi ca prenove placnega sistema.

Cisti poslovni izid v vi&ini 3,1 mio € presega nadrtovan rezultat za 3,0 mio €. Ce v podatkih za
leto 2007 izloc¢imo vpliv enkratnega dogodka (prodaje nalozbe v Banki Koper), pajeletosnji Cisti
poslovni izid za 20% vi§ji kot primerljivi lanski. Na preseganje planskih rezultatov pomembno
vplivajo vi§i prihodki iz delezev odvisnih druzb (IE Logisti¢ke Usluge d.o.o. Zagreb v znesku 2,4
mio €) ter niZji odhodki za obresti.

Cista dobi&konosnost kapitala na letni ravni znaSa 1,9%, kar je za 1,5 odstotne to¢ke nad
nagrtovano ter za 0,8 odstotno to¢ko pod lanskoletnim rezultatom (brez prodaje nalozbe v Banki
Koper). Vzroki za zaostajanje za planiranim rezultatom so predstavljeni ze pri prejsnji tocki.
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Kazalniki na zaposlenega kaZego, da sta prodgna produktivnost in dodana vrednost na
zaposlenega vigi od lanskoletne. Prva presega planirano za 1 odstotek, medtem ko druga za
planom zaostaja za 2 odstotka.

V strukturi virov sredstev predstavlija deleZ kapitala 46 odstotkov (31.12.2007 51 odstotkov),
kratkoroéni koeficient paje 0,76 (31.12.2007 0,53). Na izboljSanje kratkoro¢nega koeficienta je
pomembno vpliva a sprememba roc¢nosti najetih kreditov ter porast danih kratkoro¢nih posojil.

3. POSLOVANJE ODVISNE DRUZBE OO0 INTEREUROPA-EAST,
MOSKVA

V letu 2007 smo zaceli z uresnicevanjem naSega strateskega cilja, preobrazbe koncerna I ntereuropa iz
ponudnika logisticnih storitev, ki prvenstveno nudi svoje storitve na obmocju JV Evrope, na
ponudnika logisti ¢nih storitev, ki je moéneje prisoten tudi natrgih VV Evrope.

V Rusiji in Ukrgini smo Ze dlje ¢asa prisotni z lastnima druzbama, vendar v manjSem obsegu. V
lanskem in [etoSnjem letu pa smo na ruskem trgu storili odlocilen korak z gradnjo lastnega logisti¢no-
distribucijskega centrav Cehovu, Moskva.

Zata korak smo se odlogili ker verjamemo v potencial Ruskega trga in naSo sposobnost zagotavljanja
celovite logisticne storitve naSim obstojecim in novim strankam tudi na tem trgu. Na ruskem trgu
obstgja veliko povpraSevanje po modernem skladis¢nem prostoru, velike pa so tudi potrebe po
storitvah avtomobilske logistike. Na teh dveh podrogjih pric¢akujemo najhitrejsi razvoj naSe druzbe.

Trenutno v druzbi nudimo storitve cestnega in Zelezniskega transporta, Spedicijske storitve in storitve
avtomobilske logistike. Do konca leta bomo trgu ponudili Se storitve skladiS¢enjain carinske storitve,
v naslednjih I elih pa bomo razvili tudi pomorski in avio promet ter storitve distribucije blaga znotrgj
Rusije. V kombinaciji z mednarodno partnersko mrezo bomo v nekaj |etih ponudili celovite logisticne
reSitve kupcem na podro¢ju Rusije in ostalim mednarodni m kupcem.

V spodnji tabeli prikazujemo nacrtovane projekcije poslovanja logisti¢no-distribucijskega centra
Cehov Moskva, preko izbranih finanénih pokazateljev. Za leto 2010 pri¢akujemo polno zasedenost
zmogljivosti logisti¢no-distribucijskega centra, zato bo to leto prvi mgnik uresni¢evanja strateSkega
razvoja druzbe.

Tabela 18: Projekcija poslovanja logistichega centra Cehov v 1000 €

| | ] | | |

PRIH. 1Z POSLOVANJA 76.170 | 93.405 | 98.352 |J 114.568 | 117.986 | 120.447 |

DOBICEK 1Z POSLOVANJA 4,985 | 7.850 | 10.361 |J 14.972 | 15.131 | 15.258 |

Postavka / K azalec | 2008 | 2009 | 2010 | | 2015 | 2016 | 2017 |
Avtomobilska logitika | 60283 | 71071 | 71071 | || 75227 | 75.227 | 75.227 |
Hramba in mani pulacija blaga | 2127| 5767 | 9130 |J 9130 | 9130 | 9.130 |
Distribucija | 0| 1442| 2282 |J 5478 | 5478 | 5.478 |
Carinski prihodki - skladisenje | 210 | 420 | 466 |J 873 | 1004 | 1.1%5 |
K openska $pedicija | 1200 | 2000 | 2500 |J 10.000 | 13.000 || 15.000 |
Zelezniski promet | 11920 || 12,036 || 12158 | || 13046 | 13319 | 13613 |
Ostalo | 431 | 670 | 746 |J 814 | 829 | 845 |

|

|

|

|

CISTI POSLOVNI 1ZID 991 | 3.245 | 5.455 |J 10.761 | 11.141 | 11.499 |
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V spodnji tabeli prikazujemo paoslovanje odvisne OOO Intereuropa-East, Moskva v obdobju januar-
junij 2008.

Tabdi 19 in 20: Poslovanje druzbe OOO Intereuropa-East, Moskva v obdobju januar-junij 2008 v
tisoc¢ €

PostavkaKazles | e || Panznos | e || e | 2oy

| Cisti prihodki od prodaje | 283 || 25813 | 1243 | 11 || 228

| Pokritje 1 | 2.691 || 4.277 || 297 /| 63 || 905

| Kopenski promet || -23 || 157 || 297 || - | -

| Logistiéne reditve || 0 || 0 || 0| - | -

| Interkontinentalni promet || 2.713 || 3.011 || o]l 69 | -

| Druge storitve || [ 209 || ol o | -

| EBITDA* | 1.057 || 2.366 || 27 4 | -

| Posiovni izid iz poslovanja | 514 || 1.295 || 70l 40 -

| Cisti poslovni izid | 3384 || -546 || -70 || - | -

| Citi prih.od prodaje /zap /mes | 6,256 || 65185 16981 | 10 || 37

| Dodana vrednost /zap /mes | 3,668 || 8158 || 10s8| 45 || 347

* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo

Postavka./ K azalec ‘ 30.06 ‘ Plan ‘ 3112, ‘ Indeks ‘ Indeks
2008 31.12.2008 || 2007 || 2008/plan || 2008/2007

| Bilancna vsota* | 90973 | 141981 | e6447| 64 || 137

| Kapital* | 3752 || 66668 7314/ 6 | 51

| Kratk. sredstva /kratk. obvez. | 0,40 || 1,30 || 05| 3 || 72

| Cistadobick.kapitala (letni nivo)** | -93,26% || 1,05% || -51,10% || -8.848 | 183

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja

V prvem polletju je druzba dosegla 1 milijon € EBITDA ter 0,5 milijona € poslovnega izida iz
poslovanja. Za nacrti smo zaostali na vseh segmentih.V zrok lahko razélenimo na dve glavni postavki:
Cisti prihodki od prodaje (indeks 11, odmik 22,9 milijonov €)
Poslovni izid iz financiranja (indeks 213, odmik 2,1 milijona €)
Pri prodgji je zaostanek v najvegdji na podrocju prevozov avtomobilov in drugega blaga po zeeznici
(avtomobilska logistika), kjer je delez direktnih stroskov zdo visok (97 odstotkov, pokritje 1 tako
predstavlja 3 odstotke prihodkov). To je vidno tudi pri doseganju nacrtovanega pokritja 1, kjer je
zaostanek za nacrti bistveno nizji in sicer 37 odstotkov.
Razlogi za nedoseganje nacrtovanih prodajnih rezultatov so v zamiku dokonéanja infrastrukture
(vremenske razmere, nenacrtovane dodatne zahteve poslovnih partnerjev, tezave s izvajalci, tezave z
lokalnimi oblastmi), ter zacetne organizacijske tezave povezane s specifi¢nostj o posl ovanja na ruskem
trgu. Kljub zaostajanju vseh stroskov za nacrtovanimi, nam izpada prodaje ni uspelo nadoknaditi in
tako zaostajamo tudi pri naértovaneizidu iz poslovanjain EBITDA (indeks 40 in 45).
Poleg zaostanka na poslovnem delu, k negativenemu rezultatu cistega poslovnega izida najvec
prispeva negativni poslovni izid iz finandranja v visini -3,9 milijona €. Pri finanénih odhodkih
precei Sen deleZ (46 odstotkov) predstavljgo tecajne razlike iz naslova spremembe tecga €/rubdlj.

Kljub velikemu zaostanku za nacrtovanimi rezultati, je potrebno izpostaviti, da smo v zelo kratkem
¢asu uspdi vzpostaviti del ovanje avtomobilskega terminala, katerega dokoncane kapacitete so polno
zasedene in da druzba Ze ustvarja pozitiven poslovni izid iz poslovanja, kljub nekaterim izrednim
stroSkom, povezanimi z izgradnjo terminalain zagonom nove degjavnosti.

Do konca leta pricakujemo ngimanj enake rezultate na podrocju avtomobilske logistike, zagon
zdezniskega in kopenskega prometa ter pricetek trzenja skladis¢nih kapacitet. Predvidevamo, da
bomo izgradnjo avtomobil skega terminadain skladis¢a dokonéali v oktobru 2008.
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C. RACUNOVODSKO POROCILO

Racunovodski izkazi obvladujoge druzbe in skupinski racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z
veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poroc¢anja

Tako pri skupinskih radunovodskih izkazih kot pri racunovodskih izkazih obvladujo¢e druzbe so
upostevane enake racunovodske usmeritve kot so navedene v racunovodskem porodilu za poslovno
leto 2007.

Po kapitalski metodi sta v skupino vkljuceni pridruzena druzba AC-Interauto, d.o.o., Koper in skupaj
obvladovana druzba I ntereuropa-FL G, d.o.o., Ljubljana.

V skupinske racunovodske izkaze je prvi¢ vkljucena neposredno odvisna druzba Intereuropa
Transport & Spedition GmbH, L ebring.

Glede na primerljivo lansko obdobje so v letoSnjem prvem polletju v skupino vkljuéene naslednje
nove odvisne druzbe:

- Zetatrans A.D. Podgorica,

- TOV Intereuropa - Ukrgjina, Kiev,

- TOV DDT, Onakivai.

Ustavljeno poslovanje

Zaradi uvedbe steajnega postopka v mesecu januarju 2008 za druzbo Schneider & Peklar GmbH,
Dunaj smo navedeno druzbo konec leta 2007 izkljucili iz skupine. Zaradi primerljivosti podatkov smo
primerjalne podatke v skupinskem izkazu poslovnegaizida zmanjsai za prihodke in odhodke druzbe
Schneider & Peklar GmbH, Dungj, ucinek pa prikazali v postavki izguba po obdavcitvi iz
ustavljenega poslovanjav visini 198 tisoc €.
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1. RACUNOVODSKO POROCILO ZA SKUPINO INTEREUROPA

1.1. Ra¢unovodski izkazi skupine Intereuropa

KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA I ZIDA SKUPINE INTEREUROPA od 1. 1. do

30.06.2008
Januar -junij | Januar - junij |
v 000 EUR 2008 2007 08/07
CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 132.231 113.169 117
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 7.564 753 -
STROSK| BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 92.210 80.229 115
STROSK| DELA 25.204 20.596 122
ODPIS| VREDNOSTI 8.041 6.840 118,
a) Amortizacijain drugi odpisi neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev 7.306 6.165 119
b) Odpisi in popravki vrednosti obratnih sredstev 735 675 109
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 1.413 986 143
POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANJA 12.927 5.271 245
FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 195 24.028 1
FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH IN PREJETIH POSOJIL 490 47 -
FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 916 655, 140
FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH
NALOZB 147 7 -
FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI 5.164 1.147 450
FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 477 140 341
POSLOVNI 1ZID |Z REDNEGA POSLOVANJA 8.740 28.707 30
Davek od dobicka 1.879 3.767 50
OdloZeni davki 56 14 400
CISTI POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA POSLOVANJA 6.805 24.926 27|
Cisti dobi¢ek/izguba po obdav¢itvi iz ustavljenega poslovanja 0 -198 -
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSK EGA OBDOBJA 6.805 24.728 28
Cisti poslovni izid manj&nskih lastnikov 562 240 234
Cisti poslovni izid veginskegalastnika 6.243 24.488 25
Osnovni in prilagojeni €isti dobi¢ek na delnico (v EUR) 0,79 3,10 25|
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KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA SKUPINE INTEREUROPA nadan 30.06.2008

I

v 000 EUR 30.6.2008 31.12.2007 08/07
SREDSTVA 452.012 408.571 111
DOL GOROCNA SREDSTVA 341.466 320.187 107
Neopredmetena sredstvain dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 8.542 8.105] 105]
Opredmetena osnovna sredstva 308.155] 285.086 108
Nal oZbene nepremi¢nine 11.794 12.831 92
Dolgoroéne finanéne nalozbe 12.712 13.979 91
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 23 23 100|
OdloZene terjatve za davek 240 163 147
KRATKOROCNA SREDSTVA (BREZ ACR) 103.812 83.927 124
Sredstva za prodaj o in ustavljeno poslovanje 7.268 2.105] 345
Zaloge 227 150 151
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 1.932 3.368 57
Kratkoroéne poslovne terjatve 81.708 69.924] 117
Denarna sredstva 12.677 8.380 151
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE (ACR) 6.734 4.457 151
KRATKOROCNA SREDSTVA (Z ACR) 110.546 88.384 125
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 452.012 408.571 111
KAPITAL 188.839 186.154] 101
Kapital ve¢inskega lastnika 178.626 174.143 103
\/poklicani kapital 32.976 32.976 100
Kapitalske rezerve 49.403 49.403 100]
Rezerve iz dobicka 12.182 12.008 101
Presezek iz prevrednotenja 5.249 6.029 87
Preneseni ¢isti poslovni izid 75.512 49.557| 152
Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.243 26.063 24
Uskupinjevalni popravek kapitala (prevedbene tecajne razlike) -2.939 -1.893 155]
Kapital manjsinskih lastnikov 10.213 12.011 85
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE

RAZMEJITVE 3.524 3.304] 107
DOL GOROCNE OBVEZNOSTI 104.180| 81.331 128
Dolgoroéne finanéne obveznosti 100.156 77.796 129
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 3.195] 2.517 127
OdloZene obveznosti za davek 829 1.018 81
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 155.469 137.782 113
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 94.111 83.640, 113
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 61.358 54.142 113
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|ZKAZ FINANCNEGA 1ZIDA SKUPINE INTEREUROPA v obdobju od 1.1. do 30.06.2008

Januar -junij | Januar -junij
v 000 EUR 2008 2007
Finanéni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida 10.963 11.647
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 133.561 120.308
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoroénih rezevacij (razen za prevrednotenje)
in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti -118.943 -108.369
Davki iz dobi¢kain drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -3.655 -292
Spremembe &istih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter
odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja -4.960 -17.307
Zagtetne manj konéne poslovne terjatve in aktivne ¢asovne razmejitve -13.337 -24.474
Zagetne manj konéne zaloge -77, -14
Konéni manj zagetni poslovni dolgovi, pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 8.454 7.181
Prebitek prejemkov oz. izdatkov pri posovanju 6.003 -5.660
Finanéni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri naloZbenju 4.018 27.719
Prejemki od dobljenih obresti, ki se nanaSajo na nalozbenje 306 51
Prejemki od deleZev v dobicku drugih 3 386
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev in naloZbenih nepremiénin 2.199 497
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 130 25.420
Pobotano zmanjanje kratkoroénih finan¢nih nalozb 1.380 1.365
|zdatki pri naloZbenju -32.947 -49.602
Nakup odvisnih druzb po odbitku pridobljenih denarnih sredstev -5 -609
Izdatki za pridobitev neopredmetenih dolgoroénih sredstev -834 -740
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in naloZbenih nepremiénin -32.102 -47.847
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finan¢nih nalozb -6 -406
Prebitek izdatkov pri naloZbenju -28.929 -21.883
Finanéni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 37.134 37.611
Prejemki na podlagi dolgoroénih posojil 22.000 32.947
Pobotano povecanje prejetih kratkoro¢nih posojil 15.134 4.664
I zdatki pri financiranju -9.982 -9.628
Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo nafinanciranje -4.528 -1.056
ZmanjSanje kapitala (izplatane dividende in drugi deleZi v dobi ¢ku) -605 -309
Izdatki za vracila dolgoro¢nih posojil -4.849 -8.263
Prebitek prejemkov pri financiranju 27.152 27.983
Cisto povetanj e/zmanj3anje denarnih sredstev 4.226 440
U¢inek valutnih tecajev 71 3
Denar na sredstva na za¢etku obdobja 8.380 3.533
Denarna sredstva na koncu obdobja 12.677 3.976
Denarna sredstva prenesena na ustavljeno poslovanje 0 -562
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA SKUPINE INTEREUROPA v obdobju od 1.1.2007 do 30.6.2008

Uskupinjevalni
Preneseni [Cisti popravek
Cisti poslovni izid [kapitala Kapital
Osnovni Kapitalske |Zakonske |Presezek iz poslovni poslovnega |[(prevedbene manj&inskih | Skupaj
v 000 EUR kapital rezerve rezerve  |prevrednotenja |izid leta tetajnerazlike) |lastnikov kapital
Zatetno stanje 1. 1. 2008 32.976 49.403 12.008] 6.029 49.557 26.063 -1.893] 12.011] 186.154
V nos ¢istega posl ovnega izida pos ovnega)
leta 0 0 0 0 0 6.243 0 562 6.805)
ZmanjSanje presezkaiz prevrednotenja
financnih nalozb 0| 0| 0| -1.085) 0] 0] 0] 0 -1.085]
Odprava obveznosti za odlozene davke v
dobro kapitala 0 0 0| 305 0| 0| 0] 0 305}
Prevedbene tecajne razlike 0) 0| 0) 0) 0| 0| -1.046| 14 -1.032]
Skupaj pripoznani prihodki in odhodki
v kapitalu 0 0 0 -780 0 6.243 -1.046] 576) 4.993]
Druge prerazporeditve sestavin kapitala 0| 0| 174 0| 25.889) -26.063] 0] 0 0]
I1zplagilo dividend oz.deleZev v dobicku 0| 0| 0| 0| 0| 0 -2.012 -2.012]
Druge spremembe kapitala 0 0| 0| 0| 66 0 0 -362) -296
Konéno stanj e 30. 6. 2008 32.976 49.403]  12.182 5.249) 75.512) 6.243] -2.939 10.213, 188.839)
IZKAZ GIBANJA KAPITALA SKUPINE INTEREUROPA v obdaobju od 1.1.2007 do
30.6.2007
Uskupinjevalni
Preneseni |Cisti popravek
Cisti poslovni izid |kapitala Kapital
Osnovni Kapitalske |Zakonske |Presezek iz poslovni poslovnega |(prevedbene manjSinskih |Skupaj
v 000 EUR kapital rezerve rezerve  [prevrednotenja |izid leta te¢ajnerazlike) [lastnikov kapital
Zatetno stanje 1. 1.2007 32.976) 49.403 12.008| 25.516 50.205 6.387| 1.379 3.466 181.340
V nos ¢istega pos ovnega i zida pos ovnega
leta 0 0 0 0 0 24.488 0 240 24.728
Povetanje presezkaiz prevrednotenja
financnih nalozb 0) 0 0| 1.438) 0) 0 0] 0] 1.438]
Prenos presezkaiz prevrednotenjav
prihodke (pri prodaji finanénih nalozb) 0 0 0 -23.392) 0| 0 0] 0] -23.392]
Odprava obveznosti za odlozene davke v
dobro kapitala 0 0 0 2.436) 0| 0 0| 0| 2.436]
Prevedbene tetgjne razlike 0) 0 0) 0 0) 0 138 74 212
Skupaj pripoznani prihodki in odhodki
v kapitalu 0 0 0 -19.518 0 24.488) 138] 314 5.422)
Druga povesanja sestavin kapitala 0| 0 0| 0 3| 0 0 4 7]
Druge prerazporeditve sestavin kapitala 0) 0 0| 0 6.387] -6.387| 0] 0] 0]
I1zplagilo dividend oz.delezev v dobicku 0 0 0 0 0 0 -309 -309
Konéno stanje 30. 6. 2007 32.976) 49.403]  12.008 5.998 56.595| 24.488 1.517 3.475) 186.460)
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1.2. Pojasnila k rac¢unovodskim izkazom skupine I ntereuropa

a) Pojasnilak IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Cisti prihodki od prodaje so bili doseZeni v vidini 132.231 tiso¢ €. V primerjavi z enakim obdobjem
preteklegaleta so porasli za 17 %, stroski blaga, materiala in storitev izkazujgo 15 odstotni porast.

Drugi poslovnl prihodki znaSsjo 7.564 tisoc €, predstavljgjo pa
placane terjatve, za katere je bil v predhodnih letih oblikovan popravek vrednosti
(490 tisoc €),
dobicek pri prodaji in prenosu opredmetenih osnovnih sredstev v stvarni viozek v visini
6.683 tisoc €,
druge prihodke v vrednosti 391 tiso¢ € (placilo odSkodnin s strani zavarovahnic, dotacije,
odprava dolgoroc¢nih rezervadj,...) .

Stroski dela so sev prvem polletju povedali za 22 %, k ¢emur je najves prispeval o povecanje stroskov
plac.

V postavki odpisov vrednosti so za 19 % porasli stroSki amortizacije naracun vpliva novih viaganj v
skladis¢ne zmogljivosti.

Skupinajev letodnjem prvem polletju dosegla poslovni izid iz poslovanja v visini 12.927 tiso¢ €, ki
jeza2,5 krat presegd vrednost primerjalnega obdobja.

Poslovni izid iz rednega poslovanja znaSa 8.740 tiso¢ €. Je niZji od primerljivega lanskolethega (za
19.967 tisoc €) zaradi lanskol etnega dosezenega kapital skega dobicka pri prodaji delnic Banke Koper
d.d., naprimerjavo pa vplivatudi vegji letosnji poslovni izid iz poslovanjain vegji odhodki za obresti
iz prejetih kreditov.

Ob upo&tevanju davka od dobicka, je skupina v letosnjem prvem polletju ustvarila ¢isti poslovni izid v

vidini 6.805 tiso¢ €. Cisti poslovni izid vetinskega lastnika znaSa 6.243 tiso¢ €, manjSinskih
lastnikov pa 562 tiso¢ €.
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b) Pojasnilah KONSOLIDIRANI BILANCI STANJA

DOL GOROCNA SREDSTVA

Dolgorocna sredstva predstavljajo 75 odstotkov premozenja skupine, sestavljgjo pa jih pretezno
opredmetena osnovna sredstva, sg predstavljajo 90 % vseh dolgorocnih sredstev.

Najvegji vpliv na njihovo povecanje ima porast opredmetenih osnovnih sredstva zaradi vegjih viaganj
vanje (predvsem v skladiS¢ne zmogljivosti), kot so znaSale odtujitve sredstev in stroski amortizacije

KRATKOROCNA SREDSTVA (Z ACR)

Kratkoroéna sredstva belezijo povecanje za 25 % (0z. za 22.162 tiso¢ €) predvsem zaradi povecan
kratkoroc¢nih posl ovnih terjatev, sredstev za prodajo in denarnih sredstev skupine.

KAPITAL

Ddez kapitala v celotnih obveznostih do virov sredstev se je zaradi vedjega dolgoroc¢nega financnega
zadolZzevanja znizal za 4 odstotne tocke, in sicer je 42-odstoten.

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Na dan bilance stanja ima skupina 3.524 tiso¢ € neizkoris¢enih dolgoroc¢nih rezervacij. Pretezni del
postavke predstavljgo rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti.

DOL GOROCNE OBVEZNOSTI

96 % vseh dolgoro¢nih obveznosti predstavljajo dolgoroc¢ne finanéne obveznosti, ki so na dan bilance
stanja pripoznane z vrednostjo 100.156 tiso¢ € in so za 29 % vi§e kot na primerjalni bilanéni presecni
dan. Povecdla se je tudi njihova udeezba v virih finandranja, in sicer za 3 odstotne tocke,
predstavljajo pa 22 % vseh obveznosti do virov sredstev.

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Kratkoroéne finanéne obveznosti skupine z vrednostjo 94.111 tiso¢ € sestavljgio kratkorocne
kreditnelinije pri bankah.

Kratkoroéne poslovne obveznosti znaSajo 61.358 tiso¢ € 82 % teh obveznosti predstavijajo
obveznosti do dobavitdjev.
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2. RACUNOVODSKO POROCILO ZA OBVLADUJOCO DRUZBO

INTEREUROPA d.d

2.1. Radunovodski izkazi obvladujoce druzbe Intereuropad.d.

|ZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA DRUZBE INTEREUROPA od 1. 1. do 30. 6. 2008

Januar -junij Januar -junij

v 000 EUR 2008 2007 | 08/07
CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 73.321 68.062 108
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 300 475 63
STROSKI| BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 56.754 52.651 108
STROSKI| DELA 12.166 10.708 114
ODPISI VREDNOSTI 2.727 2.644 103
a) Amortizacija in drugi odpisi neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev

in opredmetenih osnovnih sredstev 2.334 2.362 99
b) Odpisi in popravki vrednosti obratnih sredstev 393 282 139
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 846 586 144
POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANJA 1.128 1.948 58
FINANCNI PRIHODKI |Z DELEZEV 3.497 24.700 14
FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 2.094 234] 895
FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 248 210 118
FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV

FINANCNIH NALOZB 94 7 -
FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOST]I 3.592 676 531
FINANCNI ODHODKI 1Z POSL OVNIH OBVEZNOSTI 97 51 190
POSLOVNI 1ZID |1Z REDNEGA POSLOVANJA 3.184 26.358 12
Davek od dobicka 31 3.224 1
OdlozZeni davki 31 15 207
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSK EGA OBDOBJA 3.122 23.119 14
Osnovni in prilagojeni €isti dobiéek na delnico (v EUR) 0,40 2,93 14
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BILANCA STANJA OBVLADUJOCE DRUZBE na dan 30. 06. 2008

|
v 000 EUR 30.6.2008 31.12.2007 08/07
SREDSTVA 348.423 313071 111
DOLGOROCNA SREDSTVA 255.037 253616/ 101
Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 3.639 3.146] 116
Opredmetena osnovna sredstva 110.170 104.739] 105
Nal ozbene nepremic¢nine 11.075 12.102 92
Dol gorocne finanéne nalozbe 130.153 133.629 97
KRATKOROCNA SREDSTVA (BREZ ACR) 87.494 55.429| 158
Sredstvazaprodgjo in ustavljeno poslovanje 233 1.366 17|
Zaoge 54 60 90
Kratkoro¢ne finanéne nal ozbe 45.115 22.147| 204
Kratkoro¢ne pod ovne terjatve 41.881] 3L.770) 132
Denarna sredstva 211 86| 245
KRATKOROCNE AK TIVNE CASOVNE RAZMEJITVE (ACR) 5.892 4.026] 146
KRATKOROCNA SREDSTVA (Z ACR) 93.384 59455 157
OBVEZNOSTI| DO VIROV SREDSTEV 348.423 313071 111
KAPITAL 161.468, 159.127| 101
\/poklicani kepital 32.976 32976 100
Kapitaskerezerve 49.403 49403 100
Rezerveiz dobicka 11.099 11.096| 100
Presezek iz prevrednotenja 5.229 6.007 87
Preneseni ¢igti poslovni izid 59.645 40.262| 148
Cigti poslovni izid poslovnegaleta 3.122 19.383 16|
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE 2.009 1834 110
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 69.407 47.397] 146
Dol gorocne finanéne obveznosti 68.824 46.540| 148
Dol goro¢ne pod ovne obveznosti 19 19 100
Odl ozene obveznosti za davek 564 838 67|
KRATK OROCNE OBVEZNOSTI 115.539 104.713] 110
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 85.147 73.298] 116
Kratkoro¢ne pod ovne obveznosti 30.392 31415 97
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|ZKAZ FINANCNEGA 1ZIDA DRUZBE INTEREUROPA d.d. v obdobju od 1.1. do 30.6.2008

v 000 EUR Januar -junij | Januar -junij
2008 2007
Finanéni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida 1.102 5.039
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prihodki iz podovnih terjatev 73.722 68.621
Podlovni odhodki brez amortizacije in dolgoro¢nih rezevacij (razen za prevrednotenje)
in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti -69.713 -63.943
Davki iz dobi¢kain drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -2.907 361
Spremembe ¢istih abratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, r ezervacij ter
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja -2.645 -14.230
Zagetne manj konéne poslovne terjatve in aktivne ¢asovne razmejitve -3.842 -17.872
Zagetne manj konéne zaloge 6 -3
Konéni manj zatetni poslovni dolgovi in rezervacije 1.191 3.645
Prebitek izdatkov pri posovanju -1.543 -9.191
Finanéni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri nalozbenju 3.239 26.951]
Prejemki od dobljenih obresti, ki se nana3ajo na nalozbenje 335 188
Prejemki od delezev v dobicku drugih 907 1.122
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev in nal ozbenih nepremiénin 1.321 228
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 676 25.413
Izdatki pri naloZbenju -32.141 -45.158]
Izdatki za pridobitev neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev -557| -440)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in nal oZzbenih nepremi¢nin -7.201 -26.917
I1zdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -394 -15.291
Izdatki od povetanja kratkoro¢nih finanénih nalozb -23.989 -2.510
Prebitek izdatkov pri naloZbenju -28.902 -18.207|
Finanéni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 36.496 29.000]
Prejemki od prejetih dolgorocnih posojil 22.284 29.000
Prejemki od poveganja prejetih kratkoro¢nih posojil 14.212 0
Izdatki pri financiranju -5.922 -2.043
Izdatki za obresti, ki se nanaSajo nafinanciranje -3.556 -572
Izdatki zaizplaciladividend in drugih delezev v dobicku -3 0
Izdatki za vracila dolgorocnih posojil -2.363 -945
Izdatki iz zmanjSanja prejetih kratkoroénih posojil 0 -526
Prebitek pregjemkov pri financiranju 30.574 26.957|
Cisto povetanj e/zmanjSanje denar nih sredstev 129 -441
U¢inek valutnih te¢ajev -4 -32
Denar na sredstva na za¢etku obdobja 86 668
Denar na sredstva na koncu obdobja 211 195
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|ZKAZ GIBANJA KAPITALA DRUZBE INTEREUROPA d.d. v obdobju od 1.1.2007 do

30.6.2008
Preneseni |Cisti
Cisti poslovni izid
Osnovni Kapitalske |Zakonske [|PreseZek iz poslovni poslovnega |Skupaj
v 000 EUR kapital rezerve rezerve prevrednotenja |izid leta kapital
Zacetno stanje 1. 1. 2008 32.976 49.403 11.096 6.007| 40.262 19.383] 159.127
\Vnos gistega poslovhega izida poslovnega leta 0 0 0 3.122 3.122
ZmanjSanje presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb 0 0 0 -1.086 0 0 -1.086
ZmajSanje obveznosti za odlozene davke v dobro kapitala 0 0 0 305 0 0 305
Skupaj pripoznani prihodki in odhodki v kapitalu 0 0 0 -781 0 3.122 2.341
Druge prerazporeditve sestavin kapitala 0 0 0 0 19.383 -19.383 0
Konéno stanje 30. 6. 2008 32.976 49.403 11.096 5.226) 59.645) 3.122 161.468
IZKAZ GIBANJA KAPITALA DRUZBE INTEREUROPA d.d. v obdobju od 1.1.2007 do
30.6.2007
Preneseni |Cisti
Cisti poslovni izid
Osnovni Kapitalske Zakonske |Presezek iz poslovni poslovnega [Skupaj
v 000 EUR kapital rezerve rezerve prevrednotenja |izid leta kapital
Zacetno stanje 1. 1. 2007 32.976 49.403 11.096) 25.498 42.273 4.659 165.905
\Vnos Cistega poslovnega izida poslovnega leta 0| 0| 0| 0| 23.119 23.119
Povecanije presezka iz prevrednotenija finan¢nih nalozb 0| 0| 0| 1.438 0| 0| 1.438
Prenos presezka iz prevrednotenja v prihodke (pri prodaji
finanénih nalozb) 0 0 0 -23.392 0 0 -23.392
ZmajSanje obveznosti za odloZzene davke v dobro kapitala 0 0 0 2.436 0 0 2.436
Skupaj pripoznani prihodki in odhodki v kapitalu 0 0 0 -19.518 0 23.119] 3.601
Druge prerazporeditve sestavin kapitala 0 0 0 0 4.659 -4.659 0
Konéno stanje 30. 6. 2007 32.976 49.403 11.096 5.980 46.932 23.119 169.506
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2.2. Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom obvladujoce druzbe | ntereuropa
d.d.

a) Pojasnilak 1IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Cisti prihodki od prodaje znaSajo 73.321 tiso¢ €. V primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta so
Vvi§ji za 5.259 tiso¢ €, medtem ko so stroski blaga, materiala in storitev vigji za4.103 tisoc €.

Drugi poslovni prihodki znaSajo 300 tiso¢ € in predstavljgo:
placane terjatve, za katere je bil v predhodnih letih oblikovan popravek vrednosti
159 tisog €),
dobicek pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev v visini 109 tisoc €,
druge prihodke v viSini 32 tisoc €.

Stroski dela so pripoznani v obracunanih zneskih, ki so vi§ji od lanskega pri merjal nega obdobja za
14 %.

V okviru odpisov vrednosti z vrednostjo 2.727 tiso¢ € predstavljajo stroski amortizacije 86 % delez
insonizji zal % glede na primerjalno obdobje.

Poslovni izid iz poslovanja v letoSnjem prvem polletju znaSa 1.128 tisoc € in je za 820 tiso¢ € niZji od
primerljivega lanskega poslovnega izida iz poslovanja k ¢emur je prispeval ucinek vecjega porasta
odhodkovnih kategorij.

Finanéni prihodki iz delezev viSini 3.497 tiso¢ € predstavljgo predvsem finanéne prihodke iz
delezev v druzbah v skupini (3.267 tiso¢ €) na osnovi sprejetih sklepov skupscin v letoSnjem prvem
polleju o uporabi bilan¢nih dobickov.

V primerjavi s preteklim obdobjem postavka izkazuje precejSnje zmanjSanje zaradi enkratno
dosezenega kapital skega dobicka pri prodaji delnic Banke Koper d.d. v primerjalnem obdobju leta
2007.

Finanéni prihodki iz danih posojil so vi§i za 1.860 tiso¢ € predvsem iz nadova danih posojil
druzbam v skupini.

Skupni finanéni odhodki obravnavanega obdobja so vigji za 3.049 tiso¢ € predvsem zaradi vigjih
finan¢nih odhodkov iz prejetih ban¢nih kreditov, saj so v primerjavi z lanskim prvim polletjem porasli
za2.609 tisoc €.

Poslovni izid iz rednega poslovanja v vrednosti 3.184 tiso¢ € je posledica dosezenega poslovnega
izida iz poslovanja v znesku 1.128 tiso¢ € in iz finan¢nega del ovanja v vrednosti 2.056 tiso¢ €.

Ob upostevanju odhodkov za davek od dobicka je obvladujoca druzba koncerna Intereuropa v prvem
poll &ju letoSnjega leta ustvarila €isti poslovni izid v viSini 3.122 tisoc €.
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b) Pojasnila k BILANCI STANJA

DOL GOROCNA SREDSTVA

Dolgorocna sredstva predstavljgo 73 % vseh sredstev in so v primerjavi S preseénim dnem
primerjalnega leta vecja za 1.421 tiso¢ € na kar so vplivala predvsem nova vlaganja v opredmetena
osnovna sredstva.

KRATKOROCNA SREDSTVA (Z ACR)

Kratkoro¢na sredstva predstavljajo 27 % vseh sredstev in so svojo ude ezbo v sredstvih povecaaza 8
odstotnih tock predvsem zaradi povecanja kratkorocno danih posojil odvisnim druzbam.

KAPITAL

Kapital izraza lastnisko financiranje druzbein je z vidika druzbe njena obveznost do lastnikov. Na dan
30.6.2008 znaSa 46 % vseh obveznosti do virov sredstev.

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Na dan bilance stanja ima druzba Se 2.009 tiso¢ € ne zkoriS¢enih dolgoro¢nih rezervacij in pasivnih
¢asovnih razmejitev. Pretezni del predstavljajo rezervacije za pokoj ninein podobne obveznosti.

DOL GOROCNE OBVEZNOSTI

Dolgorocne obveznosti so prepoznane v visini 69.407 tiso¢ € in se v pretezni viSini nanaSgjo na
dolgoro¢ne finanéne obveznosti (68.824 tisoc €).

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Kratkoroéne obveznosti so s 33 % uddezbo v obveznostih do virov sredstev ostala na enaki ravni
udelezbe kot na primerjalni presecni dan.

Kratkoroéne finanéne obveznaosti v visini 85.147 tiso¢ € sestavljgjo v glavnem kratkoro¢ne kreditne
linije pri bankah.

Kratkoroéne poslovne obveznosti znaSajo 30.392 tiso¢ € in se v preteznem delu nanaSgjo na
obveznosti do dobavitdjev.
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D. ZAKLJUCEK

V koncernu Intereuropa smo v prvi polovici leta 2008 poslovali v znamenju Siritve poslovnih
aktivnosti na obstojecih in novih trgih ter zagotavljanja pogojev in sredstev za delovanje novega
logisti¢ega centra Cehov v Rusiji.

Na ravni koncerna smo ustvarili za 132 milijonov € ¢istih prihodkov od prodaje in tako za 17
odstotkov povecali prodajni rezultat iz polletja 2007. Odstopanje od prodajnega naérta na cistih
prihodkih od prodaje obsega 15 odstotkov, medtem ko je ta razlika na pokritju 1 (Cisti prihodki od
prodaje, zmanjSani za direkine stroske) le Se 5-odstotna. Prakti¢no ves odmik od plana je nastal v
druzbah OOO Intereuropa East v Moskvi in Intereuropa Transport d.o.0. v Kopru, pri kateri na
poslovanje pomembno vplivarast cen goriva. Razlogi za nedoseganje nagrtovanih prodajnih rezultatov
v ruski druzbi so v zamiku dokonc¢anja logisticne infrastrukture ter zagetnih enkratnih stroskov,
povezanih z zagonom in organizacijo projekta ter specifiénostjo poslovanja na ruskem trgu. Kljub
temu smo v zelo kratkem ¢asu uspeli vzpostaviti delovanje avtomobilskega terminala, katerega
kapacitete so skorgy 100 odstotno zasedene, druZba pa Ze ustvarja pozitiven poslovni izid iz
poslovanja.

Investicijska dgjavnost se v letoSnjem letu umirja in je v okviru letnega investicijskega nadrta. V
osnovna sredstva smo vlozili 29 milijonov €, od ¢esar je bil najvecji del (17 milijonov €) usmerjen v
dokonganje objektov na terminalu v logisti¢nem centru Cehov. Ob tem smo v odprli novo skladis&e v
Cdju, prenovljeno pretocno skladisée v Mariboru, dokonéali logisti¢ni center Samobor ter viagali v
izgradnjo kontejnerskega terminalav Sarg evu.

V koncernu smo v polovici leta 2008 ustvarili poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizadjo
(EBITDA) v visini 20,2 milijona €. S tem smo presegli lanskoletnega za 8,8 milijona € in dosegli 77
odstotno rast. V kalikor iz rezultata izlo¢imo enkratne dogodke obeh obdobij, je ta rast Se vedno 28-
odstotna. DoseZen poslovni izid iz poslovanja na ravni koncerna znaSa 12,9 milijona € in presega
lanskol ethega za 145 odstotkov oziroma za 7,6 milijona €, ob izlogitvi enkratnih posl ovnih dogodkov
paje rast nalanskoletno polletje 40-odstotna. Vzroke za izboljSanje rezultatov iz poslovanja glede na
lansko leto ngidemo v Siritvi koncerna na nove geografske trge, izgradnji novih logisti¢nih centrov ter
v vecanju produktivnosti. Glede nato, da nove infrastrukture Se neizrabljamo v celoti, pri¢akujemo v
drugem poll etju dodatne pozitivne ucinke na poslovni rezultat.

Vpliv vi§ih finan¢nih odhodkov ima za posledico 6,8 milijonov € ¢istega poslovnega izida, s cimer
nismo uspdi doseti nagrtovanega rezultata. Cista dobickonosnost kapitala na letni ravni je znasala 4,8
odstotka. Ob izlocitvi enkratnih vplivov pabi bilaletos za 2,4 odstotne to¢ke nizja od tiste v letu 2007,
kar je posledicavi§ih odhodkov iz financiranja.

Koncern Intereuropa je letoSnje polletno obdobje zakljucil z dobrim poslovnim rezultatom, na
katerega sta imela vpliv dva poslovna dogodka, in sicer zamuda pri izgradnji logisticnega centra
Cehov ter rast strodkov goriva, ki se najbolj odraZa v slab%em poslovanju druzbe | ntereuropa Transport
d.o.o. DruZba v Rusiji sedg Ze opravlja storitve cestnega in Zel ezniskega transporta, Spedicijske in
storitve avtomobilske logistike. Do konca leta bo trgu ponudila Se storitve skladiS¢enja in carinske
storitve, v naslednjih Ietih pa bomo razvili tudi pomorski in avio prometom ter distribucijsko mrezo
znotrgj Rusije Predvidevamo, da bomo izgradnjo avtomobilskega terminala in skladis¢a dokonc¢di v
oktobru 2008. V druzbi Intereuropa Transport d.o.0. je zaradi pricakovane rasti cen goriva tudi v
prihodnj e klju¢na uvedba klavzul e o dodatku za gorivo na prodajne cene.

Aktivnosti do konca leta 2008 so v koncernu usmerjene v vecanje prodaje in prisotnosti na trgu,
zmanjSevanje in usklgjevanje stroskov z doseZenim rezultatom, zagon investicije v Rusiji ter pozitivno
poslovanje druzb in podruznic cestnega prometa.

INTEREUROPA d.d.

predsednik uprave

mag. Andrej Lovsin
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