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Skladno z dologili Zakona o trgu finan¢nih instrumentov druzba INTEREUROPA d.d. objavija
Porocilo o poslovanju koncerna Intereuropa v obdobju januar — september 2008.

Nerevidirani konsolidirani in nekonsolidirani ratunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poroc¢anja.

Porocilo je navpogled na sedezu druzbe INTEREUROPA d.d., Vojkovo nabrezje 32, 6504 K oper.

Nerevidirano poroc¢ilo o poslovanju koncerna Intereuropa v obdobju januar — september 2008 bo
objavljeno tudi na spletnih straneh druzbe INTEREUROPA d.d. www.intereuropasi od dne
20.11.2008.

VSEBINA

N O LY@ | SRS RRTRRN 3
B. POSLOVNO POROCILO ...ttt see e sn s s e s ses e san e e areena 8
1. POSLOVANJE KONCERNA INTEREUROPA ....... .ottt ettt e et see s e e e nee e e 8
R 0o = g0 0= SRS 8

1.2. FiNancni reZultat POSIOVANJA. ... .ccc.ueeereiieeeeieeeieies st e see e et eessteeeseeeeneeessaeeeeeeesreeessseeenteeenneeenaseeennes 12

1.3. NalOZDE V OSNOVNA STEUSIVAL........eeeeiie e ettt e sttt te e e e e e eeee e ere e e sseeeteeenneeenneeeennes 13

1.4. Upravijanje S clOVESKIMI VITT ... .oeeiie e et te sttt te e ee e st e eeee e ene e s saeeeteeenneeenneeeennes 14

1.5. Cel0oVvita KaKoVOSt POSIOVAN]A ... .cccueieeeiie ettt ee e et e e ere e s sre e e sae e ereeesneeeennes 16

1.6. Ustvarjanje vrednosti Za [aStNIKE. ...........ocoueie oot e e s e s nee e e 17

2. POSLOVANJE DRUZBE INTEREUROPA D.D. ...coucvvicaeeeeeeeeeetesestcesieseesese s sesansssssesensessssssesasensssssenans 20

3. POSLOVANJE ODVISNE DRUZBE OO0 INTEREUROPA-EAST, MOSKVA ......ccooorvevieeeee e, 21

C. RACUNOVODSK O POROCIL O ..ottt st s ses st 23
1. RACUNOVODSKO POROCILO ZA SKUPINO INTEREUROPA ........ouoveeeeeetee et eeeeer e eneeae e, 24
1.1. Racunovodski izkazi SKUPINE INEENEUIOPEA ........vveeeeeeieieeeeeees st eee e e eeeeeseeeeeeeesneeesseeeenneessneeesneeeennes 24

1.2. Pojasnila k racunovodskim i Zkazom SKUPINE INEEFQUIOPAL. ... ...eivrerieeereiie e eee e eeee s 26
2.RACUNOVODSKO POROCILO ZA OBVLADUJOCO DRUZBO INTEREUROPA D.D .....c.cvrenennene. 28
2.1. Racunovodski izkazi obviadujoce druZbe Intereuropa d.d. .........oooeeeeeieeieienieeee e 28

2.2. Pojasnila k racunovodskim i zkazom obviadujoce druzbe Intereuropa d.d. ..........cccoeveeeiniieiieenene 30

D ZAKLJUCEK ..ottt ettt 84512 st 32


http://www.intereuropa.si

Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2008
O,y

A. UVOD

V koncernu I ntereuropa smo v devetih mesecih poslovanja ustvarili 203 milijone € ¢istih prihodkov od
prodaje in za 18 odstotkov presegli rezultat enakega obdobja lanskega leta. Za nacrtovano vrednostjo
prodaje smo zaostali za 17 odstotkov, kar je predvsem posledica ¢asovnega zamika v izgradnji
infrastrukture za prevoz avtomobilov z Zeleznico v logistiénem centru Cehov v Rusiji. V obvladujogi
druzbi Intereuropa d.d. smo ustvarili 114 milijonov € ¢istih prihodkov od prodaje, kar predstavija 8
odstotkov vec kot v lanskem letu.

Na ravni koncerna smo v devetih mesecih leta 2008 belezili 7,0 milijonov € cistega poslovnegaizida,
kar je za 36 odstotkov pod nacrtovanim. Najvesje odmike beezimo v druzbah OOO Intereuropa-East
Moskva, Intereuropa d.d., Intereuropa Transport d.o.o. ter Intereuropa, Logisticke usluge d.o.o.
Zagreh. V obvladujoci druzbi Intereuropa d.d. smo prvih devet mesecev leta 2008 zakljucili z 2,6
milijona € ¢istega poslovnegaizidain prekoracili nacrtovanega za 2 milijona €.

Kljuéni dosezki obdobja:

Cisti prihodki od prodaje & 203 mio €
Cisti poslovni izid & 7,0 mio €
Cista dobi¢konosnost kapitada & 4,2 % (naletni ravni)

Osnovni podatki druzbe

Obvladuj o¢a druzba Inter eur opa, Globalni logistiéni servis, delniska druzba

SkragjSano ime Intereuropad.d.

Drzava obvl adujoce druzbe Slovenija

Sedez obvladujoce druzbe Vojkovo nabrezje 32, 6000 Koper

Matic¢na Stevilka 5001684

Dav¢na Stevilka 56405006

Transakcijski racun 10100-0000006785 pri Banki Koper d.d., Koper

Vpis v sodni register Registrirano pri Okroznem sodistu v Kopru, Stevilka viozka 1/00212/00

Osnovni kapital druzbe 32.976.185,11 €

Stevilo izdanih in vplaganih delnic 7.902.413 navadnih kosovnih delnic

Kotacijadelnic delnice IEKG katirgjo v prvi borzni kotaciji Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev

Uprava mag. Andrej Lovain, predsednik

Zvezdan MarkeZi¢, namestnik predsednika
Ondina Jonke, ¢lanica uprave — delavska direktorica

Predsednik nadzornega sveta Bodtjan Rigler

Koncern | ntereur opa

Stevilo zaposlenih 2.830 zaposdenih

Vozni park vec kot 600 lastnih kamionov in ostalih dostavnih vozil

Skupne skl adi&ne povrSine vet kot 230.000 m2 lastnih skladisénih povrdin

Skupna povrsina zemljise vet kot 2.200.000 m2

Clanstvo v mednarodnih FIATA, IATA, FETA, FONASBA, BIMCO, IRU

organizacijah

Dokazi kakovosti certifikat 1SO 9001:2000 zaizvajanje logisti¢nih storitev v obvl adujoci

druzbi Intereuropad.d. inv odvisnih druzbah Intereuropa, Logisticke
usluge, d.o.o., Zagreb, Intereuropa Transport d.o.0., Koper in Intereuropa
RTC d.d. Sargjevo,

certifikat 1SO 9001:2000 za izvajanje pomorsko agencijskih storitev v
odvisni druzbi Interagent d.o.o. Koper

Lastna poslovna mreZza Slovenija, Hrvaska, Srbija, Kosovo, Bosnain Hercegovina, Makedonija,
Avstrija, Nem¢ija, Frandija, Ukrajina, Rusija, Crnagora




Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2008

Pomembne]S dogodki v obdobju januar - september 2008

Januar
- 1. januarja je odvisna druzba Intereuropa Transport & Spedition GmbH odprla svojo filialo v
Stuttgartu, kjer bodo skrbeli za kompletne in delne naklade za komitente na obmogju
Stuttgarta.
16. januarjaje v Podgorid potekala skupscina, na kateri je bil imenovan nov odbor direktorjev
druzbe Zetatrans A.D. Sprejete so biletudi manjSe spremembe statuta podj etja.
18. januarja je bil uveden steaini postopek za Intereuropino odvisno druzbo Schneider &
Peklar Gesdllschaft m.b.H., Dungj.
Februar
- 20. februarja smo v okviru skupne donatorske akcije z Luko Koper, Banko Koper in
Istrabenzom Zdravstvenemu domu K oper predali novo urgentno vozilo za Prehospitalno enoto
nujne medi c nske pomodi v vrednaosti 120.000 €.
28. februarja je potekala redna sga nadzornega sveta druzbe Intereuropa d.d., kjer je bilo
obravnavano porocilo uprave o podovanju koncerna I ntereuropa v letu 2007. Porogcilo je bilo
Sprej eto z ugotovitvijo, daje koncern pod ovno leto 2007 zakljucil uspesno.
Konec februarja je Intereuropa odpremila prvo zeleznisko kompozicijo z avtomobili, ki so iz
koprskega pristaniS¢a namenjeni v Rusijo. Kompozicija prepdje od 160-180 avtomobilov, ki
potujejo do Tuzserja na Madzarskem, kjer se prekladajo in nadaljujg o pot do koncnega cilja—
Intereuropi nega novega | ogisti¢nega centra Moskva-Cehov.
Marec
- 27. marca 2008 potekda sga nadzornega sveta druzbe, kjer se je v okviru obravnave
investicije v logisti¢ni center Moskva Cehov nadzorni svet seznanil z dodatno dokumentacijo,
ki jo je zahteval od uprave na predhodni sgji ter na osnovi pregleda pred oZene dokumentacije
v nadaljevanju poda soglasje k novi vrednosti investicije v moskovski logisti¢ni center, ki je
predvidenav visini 123 milijonov €.
April
- 11, gprilaje NFD1 Deniski investicijski sklad, investicijska druzba d.d., Ljubljana kupil 430
denic z oznako IEKG in ima sedg v lasti skupg 395.248 denic z oznako IEKG, kar
predstavlja 5,002% vseh glasovalnih pravic druzbe.
15. aprila se je Intereuropa v Ljubljani udeleZila Dni slovenskega kapitda v organizaciji
Ljubljanske borze, kjer je predstavila nacrte razvoja druzbe in prié¢akovanja glede prihodkov
od prodgje ter aktualno investicijo v Rusiji, s katero koncern Intereuropa pridobiva vse bolj
pomembno vlogo na ruskem trgu avtomobil ske l ogistike.
17. gprilaje potekala redna sga nadzornega sveta druzbe Intereuropa d.d., kjer je bilo sprejeto
revidirano Letno porocilo koncerna Intereuropa za poslovno leto 2007. Obravnavano in
sprejeto je hilo tudi Porocilo nadzornega sveta o rezultatih preveritve revidiranega | einega
porocila Intereurope d.d. za leto 2007 ter prediog uprave o uporabi bilan¢nega dobicka, po
katerem jeizplagilo bruto dividende v viSini 0,58 evrov na delnico.
V dneh od 22. do 25. aprila 2008 se je v Moskvi odvijad eden najvegjih mednarodnih
transportno-logisti¢nih sgmov te drzave in njene okolice. Prvi¢ se je v vliogi razstavljavca
predstavila tudi Intereuropa. Sgma so se udeleZili predstavniki odvisne druzbe Intereuropa—
East d.0.0. in Intereurope-FLG d.o.0., ki so zainteresiranim potencialnim komitentom
predstavili prednosti, ki jih Intereuropa nudi na ruskem trgu.
Maj
- 9. mga je bila registrirana nova odvisna druzba »lntereuropa Transport und Spedition
G.m.b.H.« s sedezem v Lebringu blizu Gradca v Avstriji, ki je z uradnim poslovanjem zatela
1. junija 2008.
19. mga je potekala redna sga nadzornega sveta druzbe I ntereuropa d.d., na kateri je nadzorni
svet obravnava in sprge porocilo uprave o poslovanju koncerna Intereuropa za prvo
trimesecje leta 2008 ter ugotovil, daje koncern prvo trimesecje sklenil uspesno.
V ¢asu od 30. magja do 1. junija 2008 je v Porecu potekala 24. Intereuropiada. Tradicionalne
Sportno-druzabne igre koncerna Intereuropa so letos zabel €Zile rekordno &tevilo ude eZzencev.
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Junij
- 9. junija je Intereuropa Skopje d.o.0. odprla svojo poslovalnico na mei s Kosovom, na

mejnem prehodu Blace

Intereuropa je 13. junija na logisti¢nem terminalu v Ceju slavnostno odprla novo skladise v

izmeri 9.000 n?, posebe prilagojeno za belo tehniko in blago Sroke potrodnje.

V dneh od 17. do 19. junija se je v Sanghgju na razstavi&éu »New Internationa Expo Center«

odvijal eden nagvegjih mednarodnih transportnin s§gmov v drzavi, ki smo se ga udelezili

skupg z Luko Kaoper.

Julij
- 4. julija so ddnicarji druzbe Intereuropa d.d. na 18. skup&ini sprejeli letno porocilo za leto

2007 ter sklepali o uporabi bilanénega dobicka, spremembah statuta, udeezbi ¢lanov uprave

in nadzornega sveta pri dobi ¢ku druzbe, imenovanju pooblascene revizijske druzbe ter podelili

razreSnico upravi in nadzornemu svetu. Sprejeli so tudi sklep o sklenitvi pogodb o udel ezbi

delavcev pri dobicku druzbe Intereuropad.d. in odvisnih druzb v Sloveniji.

V mesecu juliju je druzba Intereuropa d.d. podpisala pogodbo o odsvojitvi poslovnega del eza,

skatero je odsvojilasvoj 40 % poslovni ddeZ v druzbi AC-Interauto d.o.o.

Konec mesecajulijaje druzba Intereuropa - 1og. usluge Beograd vzpostavila novo redno linijo

Vv zbirnem prometu z Gr¢ijo (Atene).

Avgust
- 28. avgusta je potekala sga nadzornega sveta druzbe, ki je obravnavd in spree polletno

porocilo uprave o poslovanju koncerna Intereuropa in ga sprejel z ugotovitvijo, da je koncern

prvo polletje leta 2008 zakljucil uspesno.

September
-V septembru je Intereuropa Skopje d.o.o. pricda z lastnimi kamioni izvajati redni izvozni

zbirni promet iz Makedonije.

TOV Intereuropa Ukrgjina je v septembru organizirala srecanje s predsednikom Gospodarske

Zbornice mestaKijev g. MikolaV. Zasulsky.

Intereuropa RTC d.d. Sargevo je bila ekskluzivni Spediter in udeeZzenec 6. Mednarodnega

sgma ekoturizma, ekologije, zdrave hrane, ekoloske preddave lesa in ekolodke industrije

EKO BIS 2008, ki jetraja od 11. do 14. septembra.

25. in 26. septembra se je Intereuropa udel eZila 7. Konference poslovne | ogistike v Portorozu,

ki jo organizira Planet GV d.0.0. z namenom prepoznavanja glavnih trendov v logistiki ter

odzivanja dovenskih podjetij nanje.

26. septembra 2008 se je Intereuropa kot veliki pokrovitej v Portorozu udeezila 2.

Konference o logistiki — Logistika 08 z nazivom "lzzivi ponudbe in povpraSevanja v

logistiki”, ki jo jeorganiziral ¢astnik Finance.

PomembnejS dogodki po zakljuéku obdobja:

- 13.in 14. oktobra je uprava druzbe Intereuropa d.d. obiskala novi logisti¢ni center v Cehovu
(Moskva) in nalokaciji organizirala novinarsko konferenco, na kateri je bil poleg neposredne
seznanitve novinarjev z logisti¢nim centrom Cehov, predstavljen pregled doseZenih ciljev in
uspehov uprave ob polovici njenega mandata.

Intereuropa d.d. je 15. oktobra 2008 prvi¢ organizirala »Srecanje Intereurope d.d. s
slovenskimi analitiki in vlagatdji«. Udeezilo se ga je 23 anditikov, katerim so predstavniki
vodstva podjetja predstavili poslovanje Intereurope s poudarkom na naozbi v Logisti¢ni
center Cehov v Moskvi ter pri¢akovanjado leta 2011.

Intereuropa se je predstavila na mednarodni promociji kapitalskih trgov JV Evrope, ki jojev
soddovanju z Raiffeisen Centrobank organizirala Ljubljanska borza. Dogodek se je odvijal
15. in 16. oktobra na Dungu, njegov namen pa je bila promocija ngjboljSih regijskih
izdgatdjev, njihovih trgov kapitala ter mednarodnih viagatejev.

22. oktobra je nadzorni svet na redni sgi izdal soglage k izvedbi zakljucitve izgradnje
logisticnega centra Cehov, kar pomeni tudi nadaljevanje del na ustavljenih objektih
(dopol nitev ponudbe s pridobivanjem statusa carinskega terminaa), izvedbo dodatnih zahtev
lokalnih oblasti in naro¢nika ter poviSanje cen materialain del. Skupna investicijska vrednost
projekta sedg znasa 140,8 milijonov €.
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Organiziranost koncer na | ntereur opa

Intereuropa
Transport d.o.o.,
Koper
100%

Interagent d.o.o., Interzav d.o.o.,
Koper Koper
100% 71,28%

Intereuropa IT Intereuropa-FLG
d.o.o.,Koper d.o.o., Ljubljana
100% 50%

Intereuropa d.d.,

Koper

Slovenija

(" Intereuropa,
Logisticke usluge,
d.o.o. Zagreb
Hrvaka \___99.96% J

ntereuropa Sajam Itar d.o.o.
d.o.o. Zagreb Zagreb
51% 99,96%

)
Intereuropa RTC
d.d. Sarajevo

Bosna in
osna 89,29%

Hercegovina

Intereuropa
ransport DOOEL|
Skopje
99,56%

( )

ntereuropa Skopjd

DOO Skopje
99,56%

Vs

Makedonija

A.D. Intereuropa,
Logisticke usluge,
Beograd
Srbija \___7362% )

( Intereurona )
Intereuropa

Kosova l.l.c.,
PriStina

Kosovo 9% J

Zetatrans A.D.
Podgorica

68,39%
Crna Gora

000

Intereuropa-East
Moskva

Rusija \___100% )

( Intereuropa )
Intereuropa

S.A.S.,Saint Pierre
de Chandieu

Francija \___67.60%

e A

TOV TEK ZTS, TOV Intereuropa- TOV DDT,
UZgorod Ukrajina, Kiev Onakivci
66,67% ) 100% 100%

Ukrajina

4 ™
Schneider&Peklar] IR e

. Trans.&Sped.
GmbH, Dunaj .
1009+ GmbH, Lebring

Avstrija - Y 100%

( Intereuropa. )
Intereuropa

Trans.&Sped.
GmbH, Troisdorf

Nemgija \__90.48% J

- Obvladujo¢a druzba D Posredno odvisna druzba
D Odvisna druzba D Skupaj obvladovana druzba

* ustavljeno poslovanje % Odstotek lastniStva obvladujoce druzbe
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Razvojna strategija posovanja koncer na

NaSavizijaje
Biti prepoznavni kot vodilni ponudnik ceovitih logisti¢nih storitev v srednji in jugovzhodni Evropi.
Pri tem nas vodi moto: “Od parcianih do cdovitih logisti¢nih storitev!”

NaSe poslanstvo je
Optimal no zadovoljevanje potreb po logisti¢nih storitvah v popolno zadovoljstvo kupca

NaSe vrednote so:
Poklicno strokoven odnos do kupcev prilagodijivost in proZznost, odgovornost, timsko del o in spostljiv
odnos do sodelavcev.

Za obdobje 2006-2011 smo si zadali nadednje cilje:

rast ¢istih prihodkov od prodaje: 10,0% letno
§ Kopenski promet: 15,1% letno
8 Logisticneresitve: 7,2% letno
§ Interkontinentalni promet: 5,9% letno

rast poslovnegaizida pred obrestmi,

davki in amortizacijo (EBITDA): 11,7% letno

rast poslovnegaizidaiz podovanja 17,7% letno

rast ¢istega poslovnegaizida 6,9% letno

Zaleto 2011 naértujemo:

Cisto dobickonosnost kapitala v vigini 10,2%
Cisto dobickonosnost sredstev v vi&ini 5,4%.

Do leta 2011 bo koncern Intereuropa postal najvesjein najuspesng e logistiéno podjetje v Sloveniji in
v drZavah jugovzhodne in srednje Evrope.

To bomo dosegli s:
konsolidacijo, Sirjenjem in utrditvijo pozicije na slovenskem trgu logisti¢nih storitev,
prodorom in novo poslovno politiko natrgih, na katerih je Intereuropa d.d. Ze prisotna,
novimi poslovno — logisti¢nimi projekti natrgih srednje Azije.

V letu 2007 smo omenjene strateSke usmeritve dopolnili z vegjim poudarkom na osvaianju novih
trzi& v Evropi. Tako smo v Ruski Federagiji zacdi z izgradnjo logisti¢nega centra v Cehovu v bliZini
Moskve. Podaoben logisti¢ni center manjSega obsega pa nacrtujemo tudi v Kijevu. S projekti, ki so
posledica dopolnjene strategije, nacrtujemo v letu 2008 priblizno 20 milijonov € prihodkov, v letu
2008 pa nameravamo vanje vloziti preko 100 milijonov evrov. Tako bomo prodajne cilje iz osnovnih
strateSkih usmeritev dosegli Ze pred letom 2011. Strategijo Siritve poslovanja izven obstojecih trgov
izvgamo tudi s prevzemi podjetij v JV Evropi.

Poleg Siritve na nove trge je nas kljucen cilj postati prvi logist v JV Evropi, kar uspesno izpolnjujemo
z razvojem in vlaganjem v vecanje naSih kapacitet tudi na trgih, kjer smo Ze tradiciona no prisotni in
prepoznavni.

Plan zaleto 2008 (v mio €):

¢isti prihodki od prodaje: 3350 (13%rast)

poslovni izid pred obrestmi,

davki in amortizacijo (EBITDA): 42,1

poslovni izid iz podovanja 251

disti poslovni izid: 12,7 (ROE 6,1%, ROA 2,5%)
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B. POSLOVNO POROCILO

1. POSLOVANJE KONCERNA INTEREUROPA

1.1. Prodajni dosezki

Gospodar ka gibanja v okolju delovanja

Gospodarska rast se letos v Sloveniji umirja, vendar bo ostala na razmeroma visoki ravni, in sicer
4,8%. Do konca leta se bo nadaljevalo tudi umirjanje inflacije. V prihodnjem letu se bo gospodarska
rast obcutnejSe upocasnila, nadaljeval o se bo umirjanje infladje.

Umirjanje konjunkture v mednarodnem okolju letos vpliva na niZje rasti izvoza blaga in dodane
vrednosti v dejavnostih, ki so mo¢neje vpeta v mednarodne trgovinske tokove. Rast izvoza storitev
ostgja visoka, predvsem na podrogju potovanj in poslovnih storitev.

Med dgavnostmi se bo |etos ob¢utnge umirila rast dodane vrednosti preddovalnih dgavnosti, ki je
bila Zze v prvi polovici leta precg nizja kot v povprecju lanskega leta. Glede na upocasnitev
gospodarske rasti v drzavah evrskega obmodja v drugi polovid leta pricakujemo njeno naddjnje
umirjanje, podobno pa tudi nadaljnje upocasnitev rasti izvoza, kar nakazujejo tudi podatki anket o
poslovnih tendencah, ki kazeo na znizevanje narocil in poslabSevanje konkurencénega polozaja
podjetij na tujih trgih. K niZji rasti izvozain proizvodne aktivnosti bo v drugi polovici |eta prispevaa
tudi bistveno nizja rast proizvodnje in izvoza vozil, ki bo precg zaostala za visokimi rastmi iz
lanskega leta. Umirjanje proizvodne in izvozne aktivnosti pa bo blaZilo nadaljnje visoko
povprasSevanje v novih ¢lanicah EU, drzavah na obmocgju nekdanje Jugoslavije in Rusije.

Tabeda 1: Gospodarska gibanja v okolju del ovanja koncer na I ntereuropa

‘ Ra?tl OB/ODP, ‘ i’?r C:)%aﬁfl S(l,joe ‘ Inf\lla}gja, Rastvig/\;oza, ‘ Ras\tl %);oza,
| Draave o007 | hog | 2007 | ooe | 2007 || soog | 2007 || g || 2007 | ‘300
| Sovenija | 607 | 480 | 660 || | 56 | 53 | 130 | 660 || 141 || 69
| Hvaka | 575 | 440 | 650 | 520 | 58 || 38 | 67 | 700 || 59 || 650
|E‘;S'ngvi - | 5,83 | 5,00 | 8,00 | 9,00 | 49 ‘ 4,0 | 147 (n) ‘ 20,00 | 22,4(n) | 13,00
| Makedonija || 500 || 480 | 300 || 160 [ 22 || 50 | 82 | 840 || 85 | 880
| Srbija | 730 || 55 || 500 || 400 | 101 | 94 | 200() | 540 || 220(0) || 7.30
| Rusija | 810 || 700 || 770 || 440 | 119 | 138 | 7% | 740 || 186 || 180
| Francija | 188 || 080 || 110 || 120 | 16 || 26 | 440 | 250 || 440 || 2%
| Ukraina || 7,30 | 640 | 600 | 800 | 166 || 216 | 430 | 300 || 860 || 620
| Avstrija | 344 | 200 | 750 || 320 | 22 || 29 | 610 || 550 | 600 || 620
| Nemsija | 253 | 19 | 610 | 420 | 23 || 24 | 650 | | 490 ||
| Kosovo | 440 || 670 | | | 44 || 84 | | | |
| cmaGora || 750 | 750 | 300 | 200 | - || 82 [ 353 || 2800 || 2090 || 17,2
(r) realna stopnjarast
(n) nomina na stopnja rasti VIRI:

(-) ni razpoloZljivih podatkov |nternational Monetary Fund

JAPTI - Javna agencija RS za podjetnistvo in tuje investicije
UMAR - Urad za makroekonomske analize in razvoj

Ocena IMF-a

Statistical Office of Kosovo

Barka Sovenije

Ocena IMF-a

Bank Austria UniCredit Group
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Prodaja koncerna | nter eur opa

V koncernu Intereuropa smo v devetih mesecih leta 2008 ustvarili za 203 milijone € ¢istih prihodkov
od prodaje. Za nacrtovano vrednostjo prodaj e smo zaostali za 17 odstotkov, kar je predvsem posledica
¢asovnega zamika v izgradnji infrastrukture za prevoz avtomobilov z Zd eznico v logisti¢énem centru
Cehov v Rusiji. DoseZen prodaini rezultat v enakem obdobju leta 2007 smo prekoragili za 18
odstotkov.

Pri devetmesecnem planu prodaje smo upoStevali dinamiko izgradnje in usposobitve logisti¢nih
zmogljivosti koncernav Rusiji.

Prodg ne rezultate smo v primerjavi z enakim obdobjem lanskega I eta izboljSali na vseh posiovnih
podrogjih. Poslovni podrogji Logisti¢ne reSitve in Interkontinentalni promet sta skoraj za cetrtino
presegli lanskoletno prodajo. Na Logisti¢nih reSitvah smo uspdi preseci plan, medtem ko smo pri
Kopenskem in Interkontinental nem prometu pod nac¢rtovanimi cilji.

Tabela 2: Cigti prihodki od prodaje koncerna Intereuropa po poslovnih podrocjih v tisoc¢ €

‘ ‘ Paoslovno podrodje JaZnOOS:p Struktura ZCI)SSIE;JIT:\n 2&8326%7
[ 1 || Kopenski promet | 104.268 || 51% | 92 [ 113
| 2 || Logisti¢ne resitve | 23.433 || 12% | 101 [ 124
[ 3 || Interkontinentalni promet | 69.969 || 35% | 67 [ 124
| 4 || Drugestoritve | 4.904 || 2% | 113 [ 119
| | SKUPAJ | 202.574 | 100% | 83 [ 118

Tabela 3: Cisti prihodki od prodaje koncerna I ntereuropa po geografskih podrocjih v tisoc €

‘ ‘ J%cisep Struktura zégg/iﬁn 2&8&2&7
[ 1 || DrzaveEU | 139.903 || 69% | 102 | 109
| 2 || Drzaveizven EU | 62.671 || 31% | 58 | 142
| | od tegaRusija || 4.877 || 2% | 10 | 368
| | SKUPAJ | 202.574 || 100% | 83 | 118

Koncern Intereuropa je ob devetmesesju leta 2008 beleZil 80,9 milijonov € pokritja 1*, kar predstavlja
6-odstotni zaostanek za planom (-5,6 milijona €) ter hkrati 21-odstotho rast (+14,2 milijona €) v
primerjavi z devetmesecjem |eta 2007.

Najvegji del odmika od planiranega pokritja 1 je bil zabelezen pri druzbi v Rusiji (-3,4 milijona €), in
sicer na podrogju prevozov avtomobilov (interkontinentalni promet) in drugega blaga po Zzdeznici
(kopenski promet). Razlogi za to so predvsem v ¢asovnem zamiku pri dokonéanju infrastrukture na
logisticnem terminalu. Razlika med odstopanji od plana ¢istih prihodkov od prodsje in pokritja 1 je
posledica dejstva, da so bruto marZe pri ZdezniSkem prometu relativno nizke, sg predstavija 1 €
izpada plana prihodkov do 0,03 € izpada pokritja 1. Predvidevamo, da bomo izgradnjo infrastrukture
zakljueili do konca leta 2008 in tako omogodili doseganje nacrtovanih vrednosti prodajein pokritja 1.

Drugi pomemben odmik od nacrtovanega pokritja 1 belezimo v druzbi Intereuropa Transport d.o.o.
(1,8 milijona €), kjer so se zaradi rasti cen goriva ter povecane uporabe in stroSkov podprevoznikov
obcéutno dvignili direktni stroski poslovanja.

! Pokritje 1 predstavlja giste prihodke od prodaje, zmanjSane za direktne stroske.
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Tabela 4: Pokritje 1 koncerna I ntereuropa po posiovnih podrocjih v tisoc €

‘ ‘ Poslovno podrocje Je;rz)-OSgp Struktura ‘ ch)gg/%ﬁn ‘ 2&83/2%%7
[ 1 |[ Kopenski promet | 40.265 || 50% | 92 [ 111
| 2 || Logisti¢ne resitve | 19.517 || 24% [ 100 [ 127
[ 3 || Interkontinentalni promet | 16.391 || 20% | 88 [ 147
[ 4 || Druge storitve | 4679 || 6% [ 110 [ 122
| [ SKUPAJ | 80.853 || 100% | 94 [ 121
Tabela 5: Pokritje 1 koncerna Intereuropa po geografskih podrocjih v tisoc €
‘ ‘ e Struktura Zégg/%ﬁn ST
| 1 || DrzaveEU | 42.865 || 53% | 98 | 104
[ 2 || Drzaveizven EU | 37.988 | 47% | 89 | 151
| | od tega Rusija || 4.278 || 5% | 48 | 1.660
| [ SKUPAJ | 80.853 || 100% | 94 | 121

Poslovno podrogje Kopenski promet predstavija 51 odstotkov ¢istih prihodkov od prodaj e koncerna.
Zbirni promet je produkt z vi§o dodano vrednostjo v primerjavi z ostalimi produkti na podrocju
Kopenskega prometa. V devetmesetnem obdobju smo na ravni koncerna pri zbirnem prometu presegli
tako lanskoletne kot tudi nacrtovane prodajne vrednosti. Glede na plan je v Sloveniji najuspeSneiSa
enota v SeZani, v oddih drZzavah pa druzbi v Skopju in Podgorici. Z mesecem aprilom smo prenehali
sodelovati s pomembngSim partnerjem za Nemcijo in Avstrijo, kar se je odrazilo na prodajnih
rezultatih predvsem v obvladujoci in zagrebski druzbi, kljub temu pa smo za naSe kupce zagotovili
nemoten servis. S pri¢cetkom drugega polletja smo prenehai sodelovati Se z enim od partnerjev za
Nemcijo, vendar smo v tretjem kvartalu Ze uspei pridobiti novega. V zacetku oktobra smo tako
vzpostavili dodatno linijo za Nemcijo ter ponovno vzpostavili dnevno linijo z Avstrijo ter linijo z
Makedonijo.

Na produktu Ekspresni promet smo presegli nacrtovane ter lanskoletne prihodke v vseh druzbah, ki
ga ponujgo. V Sloveniji se kazgo pozitivni premiki zaradi racionalizacije procesa, stalnega bdenja
nad stroski dobaviteljev prevoznih storitev ter standardizacije pogodb s kupci. Kljub vse mo¢ngsi
konkurenci natrgu in zniZevanju trznih cen smo uspeli pridobiti novega vecjega kupca. Za nadaljnji
razvoj produkta pripravljamo novo informacijsko podporo, ki bo zagotavljaa d ektronsko povezavo s
kupci in sledljivost poSiljk. Z izgradnjo novega pretoénega skladiséa v Mariboru pa smo zagotovili
potrebno infrastrukturo za kakovostngSe izvajanje ekspresnega in zbirnega prometa v tg enoti. V
prihodnje bomo zagotovili reSitev pretoénega skladisée tudi v enoti v Celju.

Najvesji del prihodkov produkta cestni promet ustvari druzba Intereuropa Transport d.o.o., ki je v
obdobju preseglalanskol etno prodajo za 4 odstotke, medtem ko je za nacrtovano zaostala z 4 odstotke.
Na poslovanje mo¢no vpliva porast stroSkov goriva in podprevoznikov, katerih angaziranost se je v
zadnjem obdobju povecala. Zaradi viSanja cene goriva so bile izvedene aktivnosti za popravek
prodajnih cen oz. uvedbo dodatka na gorivo. Oddelki za opravljanje cestnih prevozov v drugih
odvisnih druzbah, ki upravlijgo lastne prevozne kapacitete, obvladujgo dnevne zbirne linije s
slovenskim delom koncerna. NgjboljSe prodaj ne rezultate med njimi dosega druzba na Hrvaskem.
Produkt carinske storitve presega nacrtovane in lanskoletne rezultate. V Sloveniji belezimo fizi¢ni
porast izdelane dokumentacije, tako enotnih upravnih listin kot tranzitov, prihodki na enoto pa so vse
nizji. Zaradi uvedbe dektronskega posliovanja se bodo pritiski na znizevanje cen Se povecevali. Na
Hrvaskem je cutiti vse vegji pritisk carinske uprave na velike uvoznike in izvoznike, ki pridobivajo
status pooblaS¢enega posiljatdja in prejemnika, kar bi v prihodnje vplivalo na zmanjSanje prihodkov
tega produkta.

Na produktu Zelezniski promet presegamo lanskoletni rezultat, vendar Se ne dosegamo planiranih
vrednosti. Zaostanek je posledica zamika aktivnosti v odvisni druzbi v Rusiji. Ostale enote presegajo
tudi nacrtovane prodajne rezultate, med njimi najbolj druzbav Sarajevu.
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Poslovno podrogje Logistiéne reSitve obsega 12 odstotkov ¢istih prihodkov od prodaje v koncernu
Intereuropa. V devetih mesecih poslovanja smo na tem podrocju krepko presegli lanskol etni prodaj ni
rezultat ter presegli tudi na¢rtovano prodajo.

Pri produktu skladistenje smo v devetmesecnem obdobju presegli nagrtovan obseg prodaje in
rezultate lanskoletnega obdobja. V vseh drZzavah smo izvgjai intenzivne komercialne aktivnosti na
novih poslih, katerih realizacija se pri¢akuje konec leta 2008 ali v prvem trimesegju leta 2009. Vecina
poslov bo poleg skladis¢enjaimeatudi sinergijske ucinke na produkte drugih poslovnih podrocij. Cilj
komercialnih aktivnosti je prestrukturiranje strank v skladiscih, za katere zdimo izvajati ¢im SirSo
paleto nasih storitev. Nacrtovane prodajne rezultate presegajo vse druzbe z izjemo druzb v Skopju in
na K osovem.

Na produktu Distribucija smo presegli nacrtovano prodajo. Med enotami, ki ta produkt izvago, je
bila ngjbolj uspedna jeseniska

Poslovno podrogje I nterkontinentalni promet v polletnem obdobju predstavija 35 odstotkov ¢istih
prihodkov od prodaje koncerna in presega rezultat lanskol ethega obdobja za 24 odstotkov. Odstopanje
od nacrtovanih ¢istih prihodkov od prodaje se izkazuj e predvsem na produktu avtomobilske logistike
in je objektivne narave kot podedica nedokoncane infrastrukture na avtomobilskem terminau v
ruskem Cehovu.

Nosilec in generator produkta pomorski promet je obvladujoca druzba, ki je v devetih mesecih
dosegla prodaj ne rezultate v skladu z na¢rtovanimi in ocenjujemo, da bo do konca leta zadrzala trend
doseganja planskih ciljev. Na podrocju pomorskega prometa v ostalih odvisnih druzbah zaostajamo za
planskimi cilji, najbolj v Ukrajini in Crni Gori, kjer je produkt e v razvojni fazi. Drugo in tretje
Cetrtletje sta bila dobra za hrvaske pomorske enote, Se posebg to veja za Reko, tako predvidevamo da
bomo planirane dosezke do konca leta dosegli. ZagrebSka in sargjevska druzba sta pridobili neka)
novih strank, kar je posledica dobrih nabavnih pogojev, ki jih pridobivamo naravni koncerna direktno
pri ladjarjih in prek partnerjev. V zadnjem cetrtletju pa pricakujemo porast iz naslova poslov
pomorskega transporta podhl aj enega i zrad skega sadja in zel enjave preko pristaniséa K oper.

Produkt avtomabilska logistika, ki je bil do sedaj vkljuc¢en v pomorski promet od letos spremljamo
lo¢eno. V obvladujodi druzbi smo v devetih mesecih letodnjega leta poslovali zelo dobro in presegli
planirane doseZke. Za planom pa zaostgjamo v druzbi OOO Intereuropa East v Maoskvi. Na izpad
prodajnih prihodkov iz naslova storitev na avtoterminalih in zelezniskih prevozov avtomobilov je
vplivala nedokonéanainfrastruktura oz. zamik v izgradnji terminala.

Na avtomobilski logistiki smo pridobili posel na razpisu za prevoz vozil nardaciji Koper-Moskva.V
devetih mesecih smo zabelezili povecan promet z vozili znamke GM, Opd in Hyunda. V drugem
Cetrtletju smo zaceli z zelezniskimi odpremami vozil Mitsubishi za Ukrgjino, katerih promet bi se do
konca leta lahko Se okrepil. Pridobili pa smo tudi novi posel Honde za Poljsko, in sicer transport vozil
iz Turcije prek koprskega pristaniSca.

Pri produktu pomorska agencija smo v devetih mesecih 2008 dosegli postavljene cilje in presegli
lanskoletni obseg prodaje Kkljub letos neugodni zimski sezoni in zmanjSevanju uvoza soli ter
zmanjSanem zakljucku avtomobilov za Ukrajino in preusmeritvi doloc¢enih ladij v druga pristanisca
Pridobili smo nekaj novih strank in smo v Kopru 3e vedno vodilni agent po zastopanem Stevilu ladij.
Belezimo rast Stevila kontegneriziranih poslov, rezultat pa nekoliko kvari le slabo te¢ajno razmerje
med dolarjem in evrom. Nadaljnje usmeritve na produktu ostajajo iskanje linijskega konte nerskega
ladjarja s servisom za Koper ter iskanje novih poslov na charteringu in luski agenturi.

Pri produktu avio promet smo na ravni cdothega koncerna presegli lanski prodajni rezultat ter
nekoliko zaostali za planirano prodajo, kar je pric¢akovan rezultat, sg so prodajni dosezki na avio
segmentu praviloma vedno bolj§ v drugi polovici leta. Tako ocenjujemo, da se bomo v zadnjem
cetrtletju priblizali nacrtovanim izhodis¢éem. V Sloveniji in na Hrvadkem opazamo prehod letalskih
poSiljk na pomorske kontejnerske zbirne prevoze zaradi sploSnega trenda manjSe uporabe | etal skega
prometa, na kar je direktno vplivalo gibanje cene nafte. Dobro so pos ovale enote v Srbiji, na Kosovu
in Crni Gori.

Produkt UPS nudijo poslovne enote v Sloveniji, Hrvaski ter Bosni in Hercegovini. Naravni koncerna
smo zaostali za nacrtovano prodgo. Hrvaska enota je poslovaa v skladu z nacrti, ngvi§o rast na
lansko leto pa smo zabdeZili v Bosni in Hercegovini, kjer razvoj produkta dobro napreduje in
ocenjujemo, da obstajajo pogoji za nadaljnji razvoj. Na nizji rezultat v Sloveniji je vplivala odlocitev
VW, da s Preventa sam vrSi dostavo v Nemcijo in izguba pomembne stranke na ravni celotne mreze
UPS.

11



Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2008
R ERREEEEEEEohhhhhaSSa——————|

1.2. Finanéni rezultat poslovanja

Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo (EBITDA) je v obravnavanem obdobju znasa
27,0 milijona €. S tem smo presegli lanskoletnega za 9,2 milijona € in dosegli 52 odstotno rast, a
hkrati za 18 odstotkov (5,9 milijonov €) zaostai za planom.

DoseZen poslovni izid iz poslovanja v obdobju je znasal 16,2 milijona € in presegd lanskol ethega za
96 odstotkov oziroma za 7,9 milijona €. Kljub temu nam je do izpolnitve nagrtovanega poslovnega
izidaiz poslovanja manjkao Se 4,1 milijona € oz. 20 odstotkov. Narast izida iz poslovanja pomembno
vpliva Sritev koncerna na nove geografske trge (Crna Gora, Rusija), izgradnja novih logisti¢nih
centrov (Hrvaska, Srbija, Slovenija-Cedje Rusija) ter vecanje produktivnosti. Glede na to, da bo
logisticni center v Rusiji predvidoma predan v uporabo po zakljucku letosnjega leta, lahko v
prihodnjih obdobjih pri¢akujemo hitrejSo rast prodaje in s tem pozitivne ucinke na poslovni izid.
Izostanek EBITDA inizidaiz poslovanja za planom je na eni strani posledica nizjih ¢istih prihodkov
od prodaje, na drugi strani pa vi§ih odhodkov iz naslova popravka terjatev ter drugih odhodkov iz
poslovanja. Najvesje odmike od planiranega posiovnega izida iz poslovanja in planirane EBITDA
beleZzimo v druzbah OOO Intereuropa-East Moskva, Intereuropa d.d., Intereuropa Transport d.o.o. ter
Intereuropa, Logisticke usluge d.o.o. Zagreb.

V obdobju januar - september 2008 so finan¢ni odhodki za 6,7 milijona € presegli finanéne prihodke.
Cisti poslovni izid obdobja je tako znadal 7,0 milijona€.

Ceiz rezultatov poslovanja izlo¢imo vegje enkratne dogodke obdobja, (v Ietu 2007 prodaja deleza v
Banki Koper d.d. — kapitalski dobic¢ek v visini 23,4 milijona € ter v letoSnjem letu prenos zemljisca v
stvarni viozek v Intereuropi, Logisticke usluge d.o.o. Zagreb - kapitalski dobicek v visini 6,0 milijona
€, dobicek od prodaje osnovnih sredstev v druzbah koncerna v visini 960 tiso¢ € ter finanéne odhodke
ob odtujitvi finan¢nih nalozb v Intereuropi d.d. v visini 300 tiso¢ €) ugotovimo naslednje;

rast EBITDA za 21 odstotkov (+ 3,5 milijona€),

rast poslovnegaizidaiz poslovanja za 33 odstotkov (+ 2,3 milijona €),

zmanjSanje cistega poslovnega izida za 61 odstotkov (- 3,0 milijona €), zaradi vigjih

odhodkov iz financiranja— obresti (+5,6 milijonov €).

Tabei 6 in 7: Financni rezultati koncerna Intereuropa obdobju januar — september 2008 v tisoc €

Postavka/ K azaleo | B || Panzmos | 5 || e | consir
| Cisti prihodki od prodaje | 202574 || 245251 | 172266 83 || 118

| EBITDA* | 26974 || 32916 17.793| 82 || 152

| Poslovni izid iz posiovanja | 162090 | 20348 8270 80 || 1%

| Cisti poslovni izid | 7020 || 11034 | 26150 64 || 27

| Cisti prih.od prodaje /zap /mes | 8513 | 10129/ 8420 | 84 || 101

| Dodana vrednost /zap /mes | 2,728 || 2957 || 2304 92 || 114

* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo

e ‘ o ‘ 31.2?5008 ‘ s ‘ zégg/iﬁn ‘ 22)83/82%%7
| Bilancna vsota* | 468598 || 462917 || 408571 | 101 || 115

| Kapital* | 187642 | 200833 186154 | 93 || 10

| Kratk. sredstva /kratk. obvez. | 0,52 || 091/ o061 57 || 86

| Cistadobickonosnost kapitala (letni nivo)** || 4,2% || 61% | 166% | 69 || 25

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja

Cista dobi¢konosnost kapitala naletni ravni znaSa 4,2 odstotka in za 1,9 odstotne tocke zaostgja za
nacrtovano. Rezultat zaradi zgoraj navedenih izrednih poslovnih dogodkov v letih 2008 in 2007 ni
primerljiv. Ob izlogitvi enkratnih vplivov ugotavljamo, da je ¢ista dobi¢konosnost na letni ravni letos
za 2,6 odstotne tocke nizja od tiste v letu 2007, na kar ngjbolj vplivajo vi§i odhodki financiranja.
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Bilanéna vsota ob zakljucku obdobja znasa 469 milijonov € in za 15 odstotkov presega viSino ob
koncu leta 2007. Na strani sredstev bel €2imo najvecje povecanje pri osnovnih sredstev za 42 milijonov
€ (za 15 odstotkov), na strani obveznosti pa ugotavljamo povecanje zadolzenosti za 50 milijonov €
(za 31 odstotkov) ter spreminjane rocnosti v korist dolgoroénih finanénih obveznosti. Financne
obveznosti predstavljgo v strukturi virov ob koncu devetmesetja 45%. V primerjavi s koncem
lanskega | eta se je ddez financénih obveznosti v strukturi virov povecal za 5,5 odstotnih tock, kar je
posl edi ca nadaljevanja intenzivne investicjske dgavnosti narastocih trgih v letoSnjem letu, v skladu z
razvojno strategijo koncerna.

1.3. Nalozbe v osnovna sredstva

Koncern Intereuropa je v devetih mesecih leta 2008 realiziral za45.012 tiso¢ € investicijskih viaganj
v oshovna sredstva, od tega 37.331 tiso¢ € v nepremicnine ter 7.681 tiso¢ € v opremo. S tem je bilo
izpolnjenih 67,4 % letnega plana investicij.

Tabela 8: Pregled investicijskih viaganj v obdobju januar-september v tisoc €

| Nepremié&nine | Oprema | SKUPAJ %

Druzba letne
Plan s . Plan s . Plan s . !

popr avki* el popravki* ez popravki* el realiz.

[terewropadd. || 9.002 || 6.09 || 3347 || 1658 || 12.349 || 7753 | 62,8
["Odvise druzbe || 43738 || 31236 || 10.711 || 6023 || 54449 ||  37.250 || 684
EKOLKE:AEJRN 52.741 37.331 14.058 7.681 66.799 45.012 67,4

*popravki = dopol nitve osnovnega plana (po sklepu Uprave ali Nadzornega sveta odvisne druzbe)

Druzba Intereuropa d.d. je v devetih mesecih poslovanja izvedla za 7,8 milijonov € investicij v
osnovna sredstva. Njena najvegja nalozba v obdobju je bila Il. faza izgradnje in oprema skladiS¢ne
hale v poslovni encti Celje v visini 5,2 milijona €. lzvedena je bila tudi sanadija hale za potrebe
pretoénega skladis¢a Maribor, nakup 19 vilicarjev, nabava nakladalnih ramp in tekocih vrat za
skladis¢a na razli¢nih lokacijah , nakup in nadgradnja sistema pristopne kontrole in Zigosne ure za
registracijo delovnega ¢asa v ve¢ enotah ter nabava nakladalnih ramp in transportne linije za postne
posiljke UPS.

Odvisne druzbe so v obravnavanem obdobju v osnovna sredstva viozile 37,3 milijone €. Najve¢
sredstev je bilo vioZzenih v druzbi OOO Intereuropa-East v Moskvi, in sicer 26,6 milijonov € v
dokon¢anje objektov na terminalu v logisticnem centru Cehov. Med ostalimi naloZbami so
najpomembnejSe dokoncanje logisti¢nega centra Samobor, nalozbe v ragunalnisko opremo, nakup
tovornih vozil v Intereuropi Transport d.o.0. in na Hrvaskem, izgradnja kontenerskega terminala
Sargjevo, nakup zemljis¢a v NikSic¢u, sanacija industrijskega tira v Podgorici ter nabava skladiscih
Sotorov v Beogradu.
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1.4. Upravljanje s ¢loveskimi viri

Gibanje Stevila zapodenih

Skupno Stevilo zaposlenih v koncernu je v obdobju januar — september narascalo predvsem zaradi
investicijskih vlaganj v odvisni druzbi v Rusiji ter pridobitve novih posiov in vegjega obsega ddla v
odvisnih druzbah na Hrvaskem. Opazen je trend zmanjSevanja Stevila zaposlenih v Sloveniji predvsem
v obvladujodi druzbi.

Na zadnji dan obdobjaje bilo v koncernu 2.830 zaposienih, kar je za 6 odstotkov vet kot ob koncu leta
2007.

Tabela 9: Stevilo zaposlenih v koncernu Intereuropa na dan 30.09.2008 po drZavah

‘ ‘ Drzava 30.09.2008 31.12.2007 2&""5_’%37 'gg%';s
[ 1 | Slovenija | 1.310 | 1.326 | -16 [ 99
[ 2 | Hrvaska | 706 | 678 | 28 [ 104
[ 3 | Ostdedrzave || 814 | 667 | 147 [ 122
| [ SKUPAJ | 2.830 | 2671 | 159 [ 106
Razvoj in izobrazevanjekadrov
Tabeda 10: 1zobraZevanje v koncernu Intereuropa

_ _Plan _ ngansko Indeks Degjansko _ _

jan-jun 2008 jan-jun 2008 dejanskolplan /zap. S.our St.ur/zap.

(\Z3) (\Z3) (\Z3)

[ 350000 || 219604 | 61 | 78 | 22.267 || 8

Zavedamo se, da so ngvecja konkurenc¢na prednost podjetja zaposleni s svojim znanjem in
izkuSnjami. Poleg zaposlovanja novih kadrov smo nova znanja pridobivali z organizacijo raznih
dodatnih oblik usposabljanj ter prenosom znanj med zaposl enimi.

V obdobju januar-september 2008 smo v koncernu dodatnemu usposabljanu zaposlenih namenili
22.267 ur oziroma 8 ur na zapodenega. Najvetji deez usposabljanja je bil v obvliadujoci druzbi, in
sicer 15 ur na zaposlenega. Skupno je bilo v procese izobrazevanja vkljuéenih ve¢ kot polovica
zaposlenih (62%), kar je podobno kot v enakem obdobju lanskega | eta.

Najvetji delez sredstev namenjen izobrazevanju smo v tem obdobju kot obi¢gino posvecal
pridobivanju logistiénih znanj. V Sloveniji so to bile predvsem delavnice s podrocja projekta prenove
informacijskega sistema za podporo procesom, ki so poteka e celo leto. Ostal 0 so bila usposabljanja s
podrocja carinjenja, skladiS¢enja, porekla blaga itd. V Rusiji smo intenzivno usposabljali
novozaposl ene za pravilno ravnanje z avtomobili, v Zagrebu pa so zaposleni obiskovali Solo poslovne
logistike ter pridobivali ostala znanja s podrocja carinjenja.

Skrb za varnost in zdravje zaposlenih pri delu postgja vedno pomembnesa dimenzija v delovnem
okolju, kar se odraza tudi v ¢asu, ki ga namenjamo izobrazevanjem s tega podrocja (21 odstotkov
vseh ur izobrazevanja).

Zaposlene smo spodbujali k ugenju tujih jezikov, predvsem je to bil angleski jezik ter v zadnjem
obdobju tudi ruski jezik.

Vedjo ndozbo je v letoSnjem letu predstavija 2. Intereuropina Sola vodenja, kjer je skupina
priblizno 50 vodij iz razliénih druzb koncerna pridobivala standardne vodstvene ves¢ine Skupina
vodij, ki je v preteklosti Ze obiskovala 30lo pa je v letoSnjem letu na dvodnevni delavnici tovrstna
znanja Se poglabljaa

Ostala specifiéna in strokovna znanja so bila predvsem znanja s podrocja informatike, usposabljanja
za registracijo delovnega ¢asa, delavnica — »U¢inkovito reSevanje pritozb in konfliktnih situacij« ter
razni strokovni seminarji, sre¢anja, konference
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Sika: Podrocja izobraZevanja v koncernu Intereuropa v obdobju januar — september 2008

V prihodnje nameravamo vegji poudarek nameniti znanjem s podrocjatrzenjain prodajnih vesgin, kar
bo pripomoglo k pridobivanju novih komitentov ter uspedne$emu komuniciranju s strankami. Zelimo
tudi dvigniti nivo znanja tujih jezikov ter spodbujati izobraZzevanje v tistih druzbah v tujini, kjer temu
podrocju Se ne posveta o dovolj pozornosti.

Uvedba I nfor macij ske podpor e kadrovski funkciji in obra¢unu pla¢

V smo uspesno zakljucili s 1. fazo projekta vpejave informacijske podpore kadrovski funkciji in
obradunu pla¢ v slovenskem delu koncerna ter poenctili informacijske reSitve podpornih procesov v
koncernu med drugim tudi z namenom zmanjSanja moznosti napak pri prenosih. V tem ¢asu smo
centralizirali in poenctili sistem registracije del ovnega ¢asa v slovenskem delu koncernain ga uspesno
povezali s »Human Resources« SAP modulom za obracun pla¢. Vzpostavili smo kontrolo pristopa v
poslovni stavbi na sedezu druzbeter zacdi vzpostavljati modul Razvoj kadrov in izobrazevanja.

Ustvarjanjeorganizacijke kulturein klime podjetja

V obravnavanem obdobju smo izvajai aktivnosti, ki vzdrzujgo zdravje in dobro pocutje naSih
zaposlenih. Sfinan¢nimi sredstvi smo pomagali 63 sodelavcem, ki so se znadli v slabSem materialnem
in zdravstvenem stanju, obdarili soddavke za praznik Zena ter nudili moznost oddiha v nasih
pocitniskih enotah, kjer smo bd ezili 54% zasedenost.

Organizirali smo 24. Intereuropiado, katere se je udelezilo 700 sodelavcev. MoZnost sofinanciranja
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki ga nudi druzba zaposlenim, koristi 80
odstotkov zaposlenih v slovenskem delu koncerna.

Skrb za varnog in zdravje zaposenih pri delu

Stalna skrb za zaposl ene vkljuéuje med drugim tudi predhodne in usmerjene obdobne preventivne
zdravstvene preglede za oceno delazmoznosti. Pregled je v obdobju opravilo 830 zaposienih, ki
opravljagjo dela in naloge s povecanim tveganjem za nastanek poskodb in zdravstvenih okvar ter
delavci, ki delgjo s slikovnim zasonom ve¢ kakor &tiri ure dnevno. Ngvec zdravstvenih tezav je pri
voznikih in skladisénih delavcih.

V koncernu Intereuropa se je v letoSnjem letu pripetilo 29 poskodb na delu. Od tega so bile tri
poskodbe hujSe. Pri raziskavi in andizi poskodb je ugotovljeno, da so vzroki podkodb predvsem v
¢loveskem degavniku.

Zazagotavljanje varnega dela je bila v organizacijskih enotah pregledana in preizkuSena posamezna
delovna oprema v rokih, ki jih predpisuje zakonodaja. Z izgradnjo novih skladis¢ v Mariboru in Cdju
so seizboljsali ddovni pogoji zaposlenih delavcev, ob tem smo poskrbeli za opremo skladisé v skladu
z zakonodgj o s podrogja varnosti in zdravja pri deu.

V posameznih organizacijskih enotah smo opravljali redne preglede s podro€ja varnosti in zdravja
pri delu ter varstva pred pozarom. V skladiS¢u L ogatec smo v sodelovanju z vodstvom, zaposl enimi
in krgjevno gasilsko enoto izvedli evakuacijo ter prikaz gaSenja poZara.

15



Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2008
R ERREEEEEEEohhhhhaSSa——————|

1.5. Celovita kakovost poslovanja

VzdrZzevanje sistema |1 SO 9001:2000

Izdelali smo porocilo o stanju kakovosti zaleto 2007 v certificiranih druzbah koncerna

Eden od ukrepov v obvladujoci druzbi Intereuropa d.d. je prenos porocanja o kazalnikih kakovosti iz
sluzbe za kakovost navodstvafilia.

Posodobili smo poslovnik kakovosti (izdgja 10) skladno s spremembami pooblastil v druzbi, poleg
tega smo dopolnili poslovnik s pravili izvajanja kupcevih presoj oz. zunanjih presoj po nacelu druge
stranke.

Odgovorni v filialah Intereurope d.d. so bili pozvani za pregled ustreznosti kazalnikov kakovosti,
dolocitvi ciljev kakovosti za leto 2008, ocenitvi dobavitdjev in reSevanju priporocil notranjih in
zunanjih presoj kakovosti.

Vzpostavljanje sistema ravnanja z okoljem po standardu | SO 14001:2004

V prvem kvartalu so potekal e aktivnosti kadrovanja okoljskega managerja oz. vodje projekta za sistem
ravnanja z okoljem. Projekt vzpostavitve sistemaravnanja z okoljem je s trenutno ustavljen.

V marcu smo skupaj s sektorjem za investicije in poslovnim podrocjem logisti¢nih reSitev pripravili
podatke o koli¢ini zbranih odpadkov in frakcij odpadkov po podovnih enotah za leto 2007 in
pripravili obvezno zakonsko porocilo o koli¢ini odpadkov za Agencijo RS za okalje

Notranje preverjanjekakovosti storitev
V prvih treh ¢ertletjih [eta 2008 smo opravili sledece notranje presoje:
® Procesa vodenja kakovosti v upravah druzbe v Kopru (Intereuropa d.d.) in v Zagrebu
(Intereuropa, Logisticke usluge d.o.o., Zagreb),
Procesa upravljanja s kadri,
Procesa upravljanja z investicijami in nepremi ¢ninami,
Procesa vodenja projektov,
Procesa UPS,
Procesa Avio promet,
Procesa mejne odprave.
Ugotovitve notranjih presoj smo uporabili zaizvedbo izboljSav v posameznih poslovnih procesih.

CNCONONORONC)

Zunanje preverjanje kakovosti storitev s stani kupca

V prvem trimesegju je imela Intereuropa d.d. dve zunanji presoji po nacelu druge stranke. Presgji sta
bili izvedeni s strani kupcev. Obe presoji sta pokazali, da kupca nimata vecjih pripomb na poslovanje
V drugem trimesegju je bila opravljena presoja sistema kakovosti in sistema ravnanja z okoljem s
strani kupca tudi v druzbi Intereuropa Transport d.o.0. Presojevalci so hili zadovoljni tako s
kakovostjo prevozne storitve kot tudi s sodobnostjo voznega parka.

Zunanje preverjanjekakovosti storitev sstani certifikacijskega organa

Zunanja presoja za certifidrane druzbe je bila izvedena od 7. do 9. aprila 2008. Presojane so bile
uprava s strokovnimi sluzbami, poslovne enote v Ljubljani, na Jesenicah, druzba Intereuropa
Transport d.o.o. v Kopru ter podruznica Rijeka druzbe Intereuropa, logisti¢ke uduge d.o.o0. v Zagrebu.
Presojevalci niso ugotovili nobenega neskladja Druzba Intereuropa d.d. je preela 13 priporogdil,
Intereuropa d.o.o. Zagreb 6, Intereuropa Transport d.o.0. pani prejela nobenega priporocila.
Priporocila bomo poskusali vkljugiti v naSe poslovanje oz. nanje odgovoriti v roku treh mesecev, kar
jetudi rok za porocanje certifikacijskemu organu SIQ o izvedeni h ukrepih na priporodila.

Druzba Interagent d.o.o. je uspeSno prestd tretjo recertifikacijsko presojo sistema kakovosti brez
ugotovljenih neskladnosti.

Druzba Intereuropa RTC d.d. Sargjevo bo zunanje presojana konec | etosnjega | eta.

Verifikacija sistema vodenja varnosti zivil (HACCP sistema)
Verifikacija sistema vodenjavarnosti Zivil bo opravljena v zadnjem cetrtletju tega l eta
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Razvoj sistema kakovosti

V prvi polovici leta smo zaznali potrebo po certificiranju po standardu SO 9001:2000 v odvisnhi
druzbi Intereuropa Transport & Spedition GmbH. Zato je ta druzba v zagetku septembra pricda s
projektom vzpostavitve standarda kakovosti 1SO 9001:2000 in projektom vzpostavitve standarda
kakovosti in varnosti pri prevozu kemikalij SQAS.

V prvem cetrtletju smo pripravljali plan projekta vzpostavitve sistema vodenja kakovosti v odvisni
druzbi Zetatrans a.d. Podgorica, vendar je projekt trenutno zaradi drugih prioritetnih nalog ustavljen.

1.6. Ustvarjanje vrednosti za lastnike

Trgovanje z delnicami

V obdobju januar september 2008 se je tecg delnice IEKG znizal za 48,5%. V enakem obdobju je
borzni indeks SBI120 zabel eZil padec za 45,6%.

V prvih devetih mesecih |etoSnjega leta je promet z delnico I ntereurope d.d. znasal 14.654 tiso¢ €inje
za 77% manjSi kot v enakem obdobju lanskega leta.  Povprecni dnevni promet v obdobju januar-
september 2008 je bil 78 tiso¢ €. Ob skromnem prometu se je enotni te¢aj delnice gibal v vrednostnem
intervalu med 39,84 € in 17,77 € in je na zadnji dan meseca septembra zakljucil kotacijo pri vrednosti
19,52 €.

Poleg globalne finan¢ne krize, na katero ni imun niti slovenski trg vrednostnih papirjev, je bil padec
tecg ev slovenskih delnic pogojen zlasti s preveliko rastjo tecgev in neupraviéenimi pricakovanji, ki
smo jim bili pricav lanskem letu in katerih korekdje se dogajgjo v letosnjem | etu.

===Enotni te€aj v EUR — Shi20 vrednost tocke
45,00 12.000
40,00 A r 11.000
g 35,00 r 10.000
2 <
—_ o
5 30,00 - r 9.000 §
j3
g
2 25,00 - 8.000
20,00 - - 7.000
15,00 } } } } } } } } 6.000
jan feb mar apr maj jun jul avg sep
% 600
I 500
S 400
£ 300
2 200
£ 100 ol
o 0 R —
[}
jan feb mar apr maj jun jul avg sep

Sika 1. Gibanje enotnega tecaja in promet delnice IEKG in SB120 v obdobju januar — september 2008
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Glavni podatki o delnici

Tabda 11: Glavni podatki o delnici za obdobje januar - september 2008 v €

. Indeks

Podatek o delnici ‘ 30.9.2008 ‘ 31.12.2007 ‘ R
| Stevilo izdanih navadnih delnic [ 7.902.413 || 7.902.413 || 100
| knjigovodska vrednost navadnih delnic® | 19,74 || 20,14 || 98
| enotni tecgj nazadnji dan obdobja | 19,52 || 37,93 || 51
| tehtani povpresni tecqj | 34,45 || 40,19 || 86
[ 1ajvigi tesqy | 40,00 || 51,07 || 78
[ nejnizji teca | 17,77 || 26,11 || 68
| trznakapitalizacija v tiso¢ € | 154.255 || 299.739 || 51
[ prometvtisod € | 14.654 || 70.398 || 21
| ¢isti dobi¢ek na delnico’® | 0,44 || 2,45 || 18
[ bruto dividenda na delnico | 0,58 || 0,83 || 70
Lastnistvo

Na zadnji dan meseca septembra 2008 je bilo v delnisko knjigo vpisanih 6.010 delnicarjev oziroma
415 delnicarjev ve kot nazadnji dan leta 2007.

V obdobju devetih mesecev letoSnjega leta smo med prvimi desetimi delnicarji zabdezili vegjo
spremembo Vv lastniski strukturi. Banka Celje d.d. je svoj lastniski deleZ v visini 3,6% oz. 287.993
delnic IEKG prodaa finanéni druzbi Maksima Holding d.d. To ni bistveno vplivalo na del ez lastnistva
prvih desetih ngjvegjih delnicarjev, ki je bil konec leta 2007 60,2%, na dan 30.09.2008 pa je znasd
60,8%.

Tabeda 12: LastniSka struktura navadnih delnic druzbe Intereuropa d.d.na dan 30.09.2008 v
primerjavi z 31.12.2007

Stevilo

30.9.2008 31.12.2007 delnicarjev Indeks

na dan 3?0%%/

| sdenic | deez || ddenic | delez | 30.09.2008

| Fizicre osebe [ 1764307 || 2233% || 1769269 || 2239% ||  s5.770 | 100
| - od tegazaposleni | 513.326 || 6,50% || 524.612 || 6,64% || 492 | 98
| Luka Koper [ 1960513 || 2481% || 1960513 ||  24,81% || 1 | 100
[ Podjetja | 240.414 || 3,04% || 218.008 || 2,76% || 177 | 110
| Finan¢ne druzbe | 2684491 || 3397% || 2701935 ||  34,19% || 56 | 99
| Kapitalska druzba* | 777.762 || 9,84% || 777.762 || 9,84% || 5 | 100
| Slovenska ododninskadruzba || 474.926 || 6,01% || 474926 || 6,01% || 1 | 100
| SKUPAJ [ 7902413 || 10000% || 7.902.413 || 100,00% ||  6.010 | 100

*VKljucuje tudi KSPPS, KVSP in SODPZ, PPS

2 knji govodska vrednost delnice = kapital druzbe Intereuropa d.d. ob koncu obdobja / &evilo izdanih delnic
3 disti dobicek na delnico = cisti dobicek obdobja druzbe I ntereuropa d.d. na letni ravni/&evilo delnic
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Tabeda 13: Najvedji lastniki navadnih delnic druZbe Intereuropa d.d. na dan 30.09.2008 v primerjavi
2 31.12.2007

‘ 28p. | panicar | i 39.09.2008 i | i 3_1.12.2007 i indeks

&. gevilo delez &evilo delez || sep08/
‘ delnic ‘ ‘ delnic ‘ dec07

| 1. || LUKA KOPER, D.D. | 1960513 | 2481% || 1960513 || 2481% || 100

| 2. || KAPITALSKA DRUZBA, D.D. | 710707 || o11% || 719797 || 911% || 100

| 3. || SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBAD.D. || 474926 || 601% || 47492 || 601% || 100

| 4. || NFD1DELNISKI INVESTICIJSKI SKLADD.D. ||  390.166 || 505% || 302749 || 383% || 132

| 5. |gfg\B/EgTEZEN'VZAJEMN'SKLAD'NFOND ‘ 323.489 ‘ 4,09% | 337.839 | 4,28% ‘ 9%

| 6. || MAKSIMA HOLDING D.D. | 287993 || 3,64% || ol ooo% |[ -

| 7. |ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. ‘ 213,640 ‘ 2,70% | 213640 | 2,70% ‘ 100

| 6. |\éELP§§BANKA GLOBALNO NALOZBENI ‘ 159,124 ‘ 2,01% | 170,000 | 2,15% ‘ 94

| 9. || VSTRIGLAV STEBERI, D.D. | 146833 | 18% || 170147 || 215% || 86

| 10. || VSMODRA LINIJA DELNISKI SKLAD | 123007 || 1,56% || 123007 || 156% || 100

*QOpomba: Statusno preoblikovanje Infond 1D d.d

Tabdi 14 in 15: Sevilo delnic v lasti ¢lanov uprave in nadzornega sveta na dan 30.09.2008

| Uprava | Stevilodelnic || Delez

| mag. ANDREJ LOVSIN, predsednik uprave | 49650 || 0,628%
[ MARKEZIC ZVEZDAN, namestnik predsednika uprave | 3.0% || 0039%
| JONKE ONDINA, &lanica uprave-delavska direktorica | 3.080 || 0039%
| Nadzorni svet | Stevilodelnic || Delez

| NEVIJA PECAR, namestnica predsednika nadzornega sveta | 4185 || 0,053%
[ VINKO REBULA, ¢lan nadzornega sveta | 450 || 0,006 %

Lastnedenice
Intereuropa d.d. nima oblikovanega sklada lastnih delnic.
Druzba prav tako nima oblikovanega odobrenega kapitala ali pogojno povedanega osnovnega kapitala.

Dividendna palitika

Uprava je na podlagi razvojne strategije in vizije poslovanja koncerna Intereuropa ter financiranja
investicij na tujih trgih sprejela novo dividendno politiko, ki je usklgiena z nagrtovano rastjo in
investicijskim ciklom koncerna.

Dividenda v letu 2008

Dne 04.07.2008 je hila sklicana 18. redna letna skups¢ina delnic¢arjev Intereurope d.d., na kateri so
delnicarji sprejeli  sklep o izplagilu dividende. Ddnicarji, ki so bili na dan 08.07.2008 vpisani v
delnisko knjigo, so upraviceni do izplacila dividende v visini 0,58 € bruto za delnico. Dividende so
bileizplacane 29.08.2008.
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2. POSLOVANJE DRUZBE INTEREUROPA d.d.

Tabeli 16 in 17: Poslovanje druzbe Intereuropa d.d. v obdobju januar-september 2008 v tisoc €

Postavka/ Kazalec | T | Prenzs | RS || e | oy
| Cisti prihodki od prodaje | 113772 || 112313 105087 || 101 || 108

| Pokritje 1 | 36475 | 36259 33981 101 || 107

| Kopenski promet || 11818 || 12348 || 11632 96 || 102

| Logisticneresitve || 11.480 || 10794 | 10233 106 |[ 112

| Interkontinentalni promet || 8.432 || 8429 || 7905/ 100 || 107

| Druge storitve || 4737 || 4687 | 4211 101 || 112

| EBITDA* | 5.788 | 6721 | 7041| 8 || 82

| Poslovni izid iz posiovanja | 2.297 || 302 | 3505| 76 || 66

| Cisti poslovni izid | 2.600 || 564 || 23987 || 461 || 11

| Cisti prih.od prodaje /zap /mes | 13493 | 13148 12793 | 103 || 105

| Dodana vrednost /zap /mes | 2,795 || 2878 || 2811 97 | 99

* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo

Postavka/ K azalec ‘ o ‘ s ‘ I ‘ zéggliﬁn ‘ S
| Bilancna vsota* | 356881 | 354163 | 313071| 101 || 114

| Kapital* | 155987 || 157224 | 159.127 | 99 || 98

| Kratk. sredstva /kratk. obvez. | 0,74 || 0,65 || 053 113 || 139

| Cistadobick.kapitala (letni nivo)** | 1,6% | 04% || 163% | 38 || 9

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja
Temeljne ugotovitve o posiovanju druzbe Intereuropa d.d. v obdobju januar-september 2008:

Cisti prihodki od prodaje v vidini 113,8 mio € dosegajo planske vrednosti (+1 odstotek), v
primerjavi z enakim obdobjem lani pa so porasli za 8 odstotkov. Po poslovnih podrogjih belezimo
najvesjo rast v primerjavi z obdobjem januar-junij 2007 na poslovnem podrogju i nterkontinental ni
promet (+15 odstotkov).

Pokritje 1 v viSini 36,5 mio € jeza 1 odstotek nad planiranim ter za 7 odstotkov nad primerljivimi
podatki iz leta 2007. Po poslovnih podrogjih belezimo, v primerjavi z letom 2007, najvecjo rast pri
logisti¢nih reSitvah in interkonti nental nem prometu, kjer tudi presegamo planske vrednosti.
Poslovni izid iz poslovanja v vidini 2,3 mio € zaostgja tako za planom, kot tudi primerljivim
lanskim rezultatom. Na slab3o redlizacijo planiranega poslovnega izida iz posliovanja so vplivali
vi§ji stroski storitev (med katerimi ngjbolj izstopgjo strodki ngjemnin in ngjete delovne sile), vi§i
odhodki iz naslova popravkov vrednosti terjatev, vi§i drugi odhodki iz poslovanja (rezervacije za
pokrivanje drugih obveznosti iz preteklega poslovanja, prispevki za mestno zemljisce) ter izpad
prihodkov iz naslova prodgje osnovnih sredstev. Pri primerjavi z lanskim letom pa so stroski
poslovanjavi§ji tudi zaradi dviga stroSkov dela kot posledica prenove plac¢nega sistema

Cisti poslovni izid v vi&ini 2,6 mio € presega nadrtovan rezultat za 2,0 mio €. Ce v podatkih za
leto 2007 izlocimo vpliv enkratnega dogodka (prodaja nalozbe v Banki Koper), v letoSnjem letu
pa vpliv odhodkov iz naslova izgube pri prodaji financne nalozbe, letodnji Cisti podovni izid
zaostaja za lanskim za 5% (160 tisoc €).

Cista dobi&konosnost kapitala na letni ravni znaSa 1,6%, kar je za 1,2 odstotne to¢ke nad
nagrtovano ter za 1,2 odstotno to¢ko pod lanskoletnim rezultatom (brez prodaje nalozbe v Banki
Koper).

Kazalnik prodajne produktivnosti raste; planski je preseZzen za 3 odstotke, lanski pa za 5
odstotkov. Kazalnik dodane vrednosti na zapod enega je na nivoju leta 2007.
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V strukturi virov sredstev predstavlja delez kapitala 44 odstotkov (31.12.2007 51 odstotkov),
kratkoroéni koeficient paje 0,74 (31.12.2007 0,53). Na izboljSanje kratkoroc¢nega koeficienta je
pomembno vpliva a sprememba ro¢nosti najetih kreditov ter porast danih kratkoro¢nih posojil.

3. POSLOVANJE ODVISNE DRUZBE 00O INTEREUROPA-EAST,
MOSKVA

V letu 2007 smo za¢di z uresniéevanjem naSega strateSkega cilja, preobrazbe koncerna Intereuropaiz
ponudnika logisticnih storitev, ki prvenstveno nudi svoje storitve na obmocju JV Evrope, na
ponudnika logisti ¢nih storitev, ki je moéneje prisoten tudi na trgih vzhodne Evrope.

V Rusiji in Ukrgini smo Ze dlje ¢asa prisotni z lastnima druzbama, vendar v manjSem obsegu. V
lanskem in [etoSnjem letu pa smo na ruskem trgu storili odlocilen korak z gradnjo lastnega logisti¢no-
distribucijskega centrav Cehovu, Moskva.

Zata korak smo se odlogili ker verjamemo v potencial Ruskega trga in naSo sposobnost zagotavljanja
celovite logisticne storitve naSim obstojecim in novim strankam tudi na tem trgu. Na ruskem trgu
obstgja veliko povpraSevanje po modernem skladis¢nem prostoru, velike pa so tudi potrebe po
storitvah avtomobilske logistike. Na teh dveh podrogjih pric¢akujemo najhitrejsi razvoj naSe druzbe.

Trenutno v druzbi nudimo storitve cestnega in Zelezniskega transporta, Spedicijske storitve in storitve
avtomobilske logistike. V naslednjem letu bomo trgu ponudili Se storitve skladis¢enja in carinske
storitve, v naslednjih letih pa bomo razvili tudi pomorski in avio promet ter storitve distribucije blaga
znotrg] Rusije. V kombinaciji z mednarodno partnersko mrezo bomo v nekgj letih ponudili celovite
logi sti¢ne resitve kupcem na podrocju Rusije in ostalim mednarodnim kupcem.

V' oktobru 2008 je nadzorni svet druzbe Intereuropa d.d., Koper potrdil razsiritev ponudbe/izgradnje v
logisticnem centru Cehov tudi na carinski terminal, kar bo prineslo znatno konkurenéno prednost
nasemu termind u pred podobnimi terminali naSe konkurence.

V spodnji tabeli prikazujemo prenovljene projekdije posiovanja logistiéno-distribucijskega centra
Cehov Moskva, kjer smo upodtevali tudi poslovanje carinskega terminaa in upodtevali zamike pri
zagonu dgavnosti glede na planirane za leto 2008. Za leto 2010 pri¢akujemo uporabo vseh storitev
logisticno-distribucijskega centra, zato bo to leto prvi mejnik uresni¢evanja strateSkega razvoja
druzbe

Tabela 18: Projekcija poslovanja logistichega centra Cehov v 1000 €

PRIHODKI V LETU 2008 ‘ 2009 | 2010 |J 2015 | 2016 | 2017 |

Avtomobilska logistika® 20.898 || 29.631 | 20.631 | | 34199 | 34549 | 34549 |

Logisticne resitve 0| 5526 9753| | 15394 15512 15648 |

Drugi prihodki 0 | 670 | 816 | | 967 | 991 |  1.016 |

SKUPAJ PRIHODK | 21.244 || 56.896 || 66.427 | | 102.645 | 110.087 | 112.656 |

POSLOVNI IZID |Z POSL. 1774 || 6231 | 12499 | | 25838 | 26.237 | 26.244 |

|
|
|
Kopenski promet | 346 || 21.069 | 26228 | | 52.085 | 59.036 | 61.444 |
|
|
|
|

CISTI POSLOVNI 1ZID 3220 || -1112| 4545| || 18334 18995 19.362 |

*Del prihodkov in poslovnega izida v okviru avtomobilske logistike bo realiziran v Intereuropi d.d., Koper.
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V spodnji tabeli prikazujemo paoslovanje odvisne OOO Intereuropa-East, Moskva v obdobju januar-
september 2008.

Tabdi 19 in 20: Poslovanje druzbe OOO Intereuropa-East, Moskva v obdobju januar-september 2008
viisoc €

PostavkaKazles | B || Panznos | 0 || e | oy

| Cisti prihodki od prodaje | 4869 || 50741 1547 10 || 315

| Pokritje 1 | 4.278 || 7.668 || 58| 56 || 1660

| Kopenski promet || 49 || 313 || x8| 16 || 19

| Logisti¢ne resitve || 0 || 925 || 0| - | -

[ Interkontinentalni promet (avto logistika) || 4.229 || 6.117 || ol 69 | -

| Druge storitve || [ 313 || ol o | -

| EBITDA* | 1537 || 459 | 87| 33 | -

| Posiovni izid iz poslovanja | 931 || 2.732 || 168 || 34 | -

| Cisti poslovni izid | -2.965 || -79 || 242 || 3743 | -

| Citi prih.od prodaje /zap /mes | 5498 || 77586 || 10876 | 7 | 51

| Dodana vrednost /zap /mes | 3,155 || 9326 || 1662 34 || 19

* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo

Postavka./ K azalec ‘ 30.09 ‘ Plan ‘ 3112, ‘ Indeks ‘ Indeks
2008 31.12.2008 || 2007 || 2008/plan || 2008/2007

| Bilancna vsota* | 109698 || 141981 | e6447| 77 || 165

| Kapital* | 4239 || 66668 7314| 6 | 58

| Kratk. sredstva /kratk. obvez. | 0,18 || 1,30 || 05| 14 || 33

| Cistadobick.kapitala (letni nivo)** | -54,72% || 1,05% || -51,10% || - | -

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja

V obdobju januar — september 2008 je druzba dosegla 1,5 milijona € EBITDA ter 0,9 milijona €
poslovnega izida iz poslovanja. Za na¢rti smo zaostali na vseh segmentih. Vzrok lahko razélenimo na
dve glavni postavki:

Cisti prihodki od prodaje (indeks 10, odmik 45,8 milijonov €)

Poslovni izid iz financiranja (indeks 137, odmik 1,0 milijona €)
Pri prodaji je zaostanek v najvecji na podrocju prevozov avtomobilov (interkontinentalni promet) in
drugega blaga po Zeleznici (kopenski promet), kjer je delez direktnih stroskov zdo visok (97
odstotkov, pokritje 1 tako predstavija 3 odstotke prihodkov). Tako je zaostanek za planiranimi cilji
Pokritja 1 bistveno niZji kot pri prodgji (indeks doseganja plana 56). Razlogi za nedoseganje
nacrtovanih prodajnih rezultatov so v zamiku dokoncanja infrastrukture (vremenske razmere,
nenacrtovane dodatne zahteve poslovnih partnerjev, tezave z izvaaci in lokanimi oblastmi) ter
zacetne organizacijske tezave povezane s specifiénostjo poslovanja na ruskem trgu.

Kljub zaostajanju posrednih stroskov za nacrtovanimi, nam izpada prodaje in Pokritja 1 ni uspelo
nadoknaditi in tako zaostajamo tudi pri nacrtovanemizidu iz poslovanjain EBITDA (indeks 34 in 33).
Poleg zaostanka na poslovnem delu, k negativnemu rezultatu ¢istega poslovnega izida ngjves prispeva
negativni poslovni izid iz financiranjav vidini -3,8 milijona €.

Kljub velikemu zaostanku za nacrtovanimi rezultati, je potrebno izpostaviti, da smo v zelo kratkem
¢asu uspdi vzpostaviti del ovanje avtomobilskega terminala, katerega dokoncane kapacitete so polno
zasedene in da druzba Ze ustvarja pozitiven poslovni izid iz poslovanja, kljub nekaterim izrednim
stroSkom, povezanimi z izgradnjo terminalain zagonom nove degjavnosti.
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C. RACUNOVODSKO POROCILO

Racunovodski izkazi obvladujoge druzbe in skupinski racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z
veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poroc¢anja

Tako pri skupinskih radunovodskih izkazih kot pri racunovodskih izkazih obvladujo¢e druzbe so
upostevane enake racunovodske usmeritve kot so navedene v racunovodskem porodilu za poslovno
leto 2007.

Glede na primerljivo lansko obdobje so v [etoSnjem devetmesedju v skupino vkljuéene nasl ednje nove
odvisne druzbe:

Zetatrans A.D. Podgorica,

TOV Intereuropa - Ukrajina, Kiev,

TOV DDT, Onakivai,

Intereuropa Transport und Spedition GmbH, Lebring.

Ustavljeno poslovanje

Zaradi uvedbe steajnega postopka v mesecu januarju 2008 za druzbo Schneider & Peklar GmbH,
Dunaj smo navedeno druzbo konec leta 2007 izkljucili iz skupine. Zaradi primerljivosti podatkov smo
primerjalne podatke v skupinskem izkazu poslovnegaizida zmanjsai za prihodke in odhodke druzbe
Schneider & Peklar GmbH, Dunaj, ucinek pa prikazali v postavki izguba po obdav¢itvi iz ustavljenega
poslovanjav visini 314 tisoc €.
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1. RACUNOVODSKO POROCILO ZA SKUPINO INTEREUROPA

1.1. Ra¢unovodski izkazi skupine Intereuropa

KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA I ZIDA SKUPINE INTEREUROPA od 1. 1. do

30.09.2008
januar - januar -
september | september |

v 000 EUR 2008 2007 08/07
CISTI PRIHODKI| OD PRODAJE 202.574] 172.266 118
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 8.865 1.924] 461
STROSK| BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 142.521 122.626 116
STROSK| DELA 37.949 31.194 122
ODPISI VREDNOSTI 11.963 10.612 113
a) Amortizacijain drugi odpisi neopredmetenih dolgorocnih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev 10.765 9.523 113
b) Odpisi in popravki vrednosti obratnih sredstev 1.198 1.089 110
DRUGI POSLOV NI ODHODKI 2.797 1.488 188
POSLOVNI 1ZID |Z POSLOVANJA 16.209 8.270 196
FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 567 24.097 -
FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH IN PREJETIH POSOJIL 992 290 -
FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 1.251 889 141
FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH
NALOZB 335 7 -
FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 8.685 2.376) 366
FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 533 295 181
POSLOVNI 1ZID |Z REDNEGA POSLOVANJA 9.466 30.868 31
Davek od dobicka 2.251 4.388 51
OdloZeni davki 195 16] 1.219
CISTI POSLOVNI 1ZID IZ REDNEGA POSLOVANJA 7.020 26.464 27
Cigti dobigek/izguba po obdavéitvi iz ustavljenega poslovanja 0 -314] -
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSK EGA OBDOBJA 7.020 26.150 27

Cigti poslovni izid manj3inskih lastnikov 914 264 346

Cigti poslovni izid veginskega lastnika 6.106 25.886 24
Osnovni in prilagojeni ¢isti dobi¢ek na delnico (v EUR) 0,77 3,28 24
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KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA SKUPINE INTEREUROPA nadan 30.09.2008

I

v 000 EUR 30.9.2008 31.12.2007 08/07
SREDSTVA 468.598 408.571 115
DOL GOROCNA SREDSTVA 372.358 320.187 116
Neopredmetena sredstvain dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 8.655] 8.105] 107
Opredmetena osnovna sredstva 326.995] 285.086 115]
NaloZzbene nepremic¢nine 11.462 12.831 89
Dolgoroéne finanéne nalozbe 12.613 13.979 90,
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 12.373 23 -
OdloZene terjatve za davek 260 163 160
KRATKOROCNA SREDSTVA (BREZ ACR) 88.027 83.927 105
Sredstva za prodaj o in ustavljeno poslovanje 7.427 2.105 353
Zaloge 430 150 287
Kratkoroéne finanéne nalozbe 1.957| 3.368 58
Kratkoroéne poslovne terjatve 64.116 69.924] 92
Denarna sredstva 14.097 8.380) 168
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE (ACR) 8.213 4.457, 184
KRATKOROCNA SREDSTVA (Z ACR) 96.240 88.384 109
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 468.598 408.571 115
KAPITAL 187.642 186.154] 101
Kapital ve¢inskega lastnika 176.979 174.143 102
\/poklicani kapital 32.976 32.976 100
K apital ske rezerve 49.403 49.403 100]
Rezerve iz dobicka 12.451 12.008 104
PreseZek iz prevrednotenja 5.029 6.029 83
Preneseni ¢isti poslovni izid 70.470)] 49.557| 142
Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.106 26.063 23
Uskupinjevalni popravek kapitala (prevedbene te¢ajne razlike) 544 -1.893 -
K apital manjSinskih lastnikov 10.663 12.011 89
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE

RAZMEJITVE 3.551 3.304 107
DOL GOROCNE OBVEZNOSTI 108.386 81.331 133
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 102.010, 77.796 131
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 5.434] 2.517 216
OdloZene obveznosti za davek 942 1.018 93
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 169.019 137.782 123
Kratkoroéne finanéne obveznosti 109.171 83.640, 131
Kratkoroéne poslovne obveznosti 59.848 54.142 111
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1.2. Pojasnila k rac¢unovodskim izkazom skupine I ntereuropa

a) Pojasnilak IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA
CISTI PRIHODK| OD PRODAJE

Cisti prihodki od prodaje so bili doseZeni v vidini 202.574 tiso¢ €. V primerjavi z enakim obdobjem
preteklega leta so porasli za 18 %, medtem ko strodki blaga, materiala in storitev izkazujgo 16
odstotni porast.

Drugl paslovni prihodki znaSajo 8.865 tisoc €, predstavljao pa:
placane terjatve, za katere je bil v predhodnih letih oblikovan popravek vrednosti (615 tisoc €),
dobicek pri prodaji in prenosu opredmetenih osnovnih sredstev v stvarni viozek v visini 7.081
tisoc €,
druge prihodke v vrednosti 1.169 tiso¢ € (placilo odSkodnin s strani zavarovalnic, dotacije,
odprava dolgorocnih rezervacij, ...) .

Stroski dela so se povedali za 22 %, k cemur so prispevali stroski plag.

Odpisi vrednosti znaSajo 11.963 tiso¢ € in izkazujgo 13 % povetanje na racun porasta stroskov
amortizacije zaradi vplivanovih vlaganj v skladis¢ne zmogljivosti.

Skupinaje v letoSnjem prvem devetmesedju dosegla poslovni izid iz poslovanja v visini 16.209 tiso¢
€, ki je dvakratno presege vrednost primerjanega obdobja.

Finanéni prihodki iz delezev z vrednostjo 567 tiso¢ € predstavljajo prejete deleze v dobicku drugih
druzb ter pripadajoci ¢isti dobicek skupaj obvladovane druzbe.

Med finanénimi odhodki izstopajo odhodki za obresti iz banénih kreditov, sg so v primerjavi z
enakim lanskim obdobjem, porasli so za 5.556 tiso¢ €.

Poslovni izid iz rednega podovanja znaSa 9.466 tiso¢ €. Je niZji od primerljivega lanskol etnega za
21.402 tiso¢ €. Pri tem je potrebno upostevati lanskoletni dosezen kapitalski dobicek pri prodaji delnic
Banke Koper d.d. (v vi§ni 23 mio €), na primerjavo pa ucinkuje tudi vegji uresniceni letoSnji poslovni
izid iz poslovanja pa tudi vegji odhodki za obresti zaradi zadol Zevanja skupine.

Ob upostevanju davka od dobic¢ka, je skupina v letoSnjem prvem devetmesedju ustvarila €isti poslovni
izid v viSini 7.020 tisog €.
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b) Pojasnilah KONSOLIDIRANI BILANCI STANJA

SREDSTVA

Bilan¢na vsota skupine na dan 30.9.2008 znaSa 468.598 tiso¢ € in je za 15 % oziroma 60.027 tiso¢ €
vi§a glede na stanje nadan 31.12.2007.

V strukturi sredstev prevladuje o dolgorocna sredstva z 79 % dd ezem.

Najvegji vpliv na njeno povecanje ima porast opredmetenih osnovnih sredstva zaradi vegjih vliagan
vanje (predvsem v skladiS¢ne zmogljivosti), kot so znaSale odtujitve sredstev in stroski amortizacije.
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

KAPITAL

Ddez kapitala v celotnih obveznostih do virov sredstev se je zaradi vedjega dolgoro¢nega financnega
zadolZevanja skupine znizal za 6 odstotnih tock, in sicer je 40-odstoten.

Povetal se je iz naslova cistega dobicka, dosezenega v obravnavanem obdobju z vrednostjo 7.020
tiso¢ € in povecanja prevedbenih tecajnih pri uskupinjevanju v visini 2.577 tiso¢ € .

Na zmanjSanje paje vplival o predvsem:
izplagilo dividend in delezev v dobicku v visini 6.606 tiso¢ € in za uddezbo uprave ter
nadzornega sveta pri dobicku druzbe v visini 157 tisoc €, ter
pobotano zmanjSanje presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb z upoStevanjem odlozenih
obveznosti za davek z vrednostjo 1.000 tiso¢ €.

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Na dan bilance stanja ima skupina 3.551 tiso¢ € neizkoris¢enih dolgoroc¢nih rezervacij. Pretezni del
postavke predstavljgo rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti.

DOL GOROCNE OBVEZNOSTI
Dolgorocne finan¢ne obveznosti predstavljajo 94 % vseh dolgoro¢nih obveznosti, ki so pripoznane z
vrednostjo 102.010 tiso¢ € in so za 31 % vi§je kot na primerjalni bilanéni prese¢ni dan. Povecdla seje
tudi njihova udelezba v virih financiranja, in sicer za 3 odstotne tocke, predstavljajo pa krepko petino
vseh obveznosti do virov sredstev.

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Kratkoroéne finanéne obveznosti skupine z vrednostjo 109.171 tiso¢ € sestavljgo kratkorocne
kredite, ngjetepri bankah.

Kratkoroéne poslovne obveznosti znaSgjo 59.848 tiso¢ €. Kar 81 % vrednosti predstavijajo
obveznosti do dobavitdjev.
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2. RACUNOVODSKO POROCILO ZA OBVLADUJOCO DRUZBO

INTEREUROPA d.d

2.1. Radunovodski izkazi obvladujoce druzbe Intereuropad.d.

|ZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA DRUZBE INTEREUROPA od 1. 1. do 30. 9. 2008

januar - januar -
v 000 EUR september | september || 08/07
2008 2007

CISTI PRIHODKI| OD PRODAJE 113.772 105.087 108
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 489 1.178 42
STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 89.031 81.784 109
STROSKI DELA 17.779 16.053 111
ODPIS| VREDNOSTI 4.034 4.025 100
a) Amortizacija in drugi odpisi neopredmetenih dolgoro€nih

sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev 3.491 3.536 9
b) Odpisi in popravki vrednosti obratnih sredstev 543 489 111
DRUGI POSLOV NI ODHODKI 1.120 898 125
POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANJA 2.297 3.505 66
FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 3.835 24.750 15
FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 3.299 468 705
FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 321 328 98
FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV

FINANCNIH NALOZB 398 7 -
FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 6.603 1.457 453
FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 97 68 143
POSLOVNI I1ZID 1Z REDNEGA POSLOVANJA 2.654 27.519 10
Davek od dobicka 0 3.516 0
OdloZeni davki 54 16 338
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSK EGA OBDOBJA 2.600 23.987 11
Osnovni in prilagojeni ¢isti dobi¢ek na delnico (v EUR) 0,33 3,04 11

28



Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2008
O,y

BILANCA STANJA OBVLADUJOCE DRUZBE na dan 30. 09. 2008

|
v 000 EUR 30.9.2008 31.12.2007 08/07
SREDSTVA 356.881 313.071 114
DOLGOROCNA SREDSTVA 255.006 253616/ 101
Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 3.829 3.146] 122
Opredmetena osnovna sredstva 110.367] 104.739] 105
Nal ozbene nepremic¢nine 10.749 12.102 89
Dol gorocne finanéne nalozbe 130.064 133.629 97
KRATKOROCNA SREDSTVA (BREZ ACR) 94.860| 55.429| 171
Sredstvazaprodgjo in ustavljeno poslovanje 233 1.366 17|
Zaoge 53 60 88
Kratkoro¢ne finanéne nal ozbe 55.489 22.147| 251
Kratkoro¢ne pod ovne terjatve 38.936) 3.770) 123
Denarna sredstva 149 86| 173
KRATKOROCNE AK TIVNE CASOVNE RAZMEJITVE (ACR) 7.015 4.026) 174
KRATKOROCNA SREDSTVA (Z ACR) 101.875 59455 171
OBVEZNOSTI| DO VIROV SREDSTEV 356.881] 313.071 114
KAPITAL 155.987 159.127 98
\/poklicani kepital 32.976 32976 100
Kapitaskerezerve 49.403 49403 100
Rezerveiz dobicka 11.099 11.096| 100
Presezek iz prevrednotenja 5.007] 6.007 83
Preneseni ¢igti poslovni izid 54.905 40.262| 136
Cigti poslovni izid poslovnegaleta 2.600 19.383 13
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE 2.028 1834 111
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 69.830 47.397| 147
Dol gorocne finanéne obveznosti 69.285 46.540| 149
Dol goro¢ne pod ovne obveznosti 19 19 100
Odl ozene obveznosti za davek 526 838 63
KRATK OROCNE OBVEZNOSTI 129.036| 104.713] 123
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 99.286 73.298] 135
Kratkoro¢ne pod ovne obveznosti 29.750 31415 95
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2.2. Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom obvladujoce druzbe | ntereuropa
d.d.

a) Pojasnilak 1IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA
CISTI PRIHODK| OD PRODAJE

Cisti prihodki od prodaje znaSajo 113.772 tiso¢ €. V primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta
so vi§ji za8.685 tiso¢ €, medtem ko so stroski blaga, materialain storitev vigji za 7.247 tisoc €.

Drugi poslovni prihodki znaSajo 489 tiso¢ €. NanaSgjo se na dobicek pri prodaji opredmetenih
osnovnih sredstev in  placane terjatve, za katere je bil v predhodnih letih oblikovan popravek
vrednosti.

V okviru odpisov vrednosti z vrednostjo 4.034 tiso¢ € predstavljajo stroski amortizacije 86 % delez
insonizji zal % glede na primerjalno obdobje.

Poslovni izid iz poslovanja v letosnjem obravnavanem obdobju znaSa 2.297 tiso¢ € in predstavlja dve
tretjini lanskol ethega primerljivega poslovnegaizidaiz posiovanja.

Finanéni prihodki iz delezev viSini 3.835 tiso¢ € predstavljgo predvsem finanéne prihodke iz
delezev v druzbah v skupini (3.264 tiso¢ €) na osnovi sprejetih sklepov skupscin o uporabi bilanc¢nih
dobickov.

V primerjavi s preteklim obdobjem postavka izkazuje precejSnje zmanjSanje zaradi enkratno
dosezenega kapitalskega dobicka pri prodaji delnic Banke Koper d.d. (23 mio €) v primerjalnem
obdobju leta 2007.

Finanéni prihodki iz danih posojil so vi§i za 2.831 tiso¢ € predvsem iz nadova danih posojil
druzbam v skupini.

Skupni finanéni odhodki obravnavanega obdobja so vigji za 5.566 tiso¢ € predvsem zaradi vi§ih
finan¢nih odhodkov iz preetih ban¢nih kreditov, sa so v primerjavi z enakim lanskim obdobjem
porasli za 4.385 tisoc €.

Poslovni izid iz rednega poslovanja v vrednosti 2.654 tiso¢ € je posledica dosezenega poslovnega
izida iz poslovanja v znesku 2.297 tiso¢ € in iz finan¢nega delovanja v vrednosti 357 tiso¢ €.

Ob upostevanju odhodkov za davek od dobicka je obvladujoca druzba koncerna Intereuropa v
obravnavanem obdobju letosSnjega leta ustvarila €isti poslovni izid v vidini 2.600 tisoc €.
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b) Pojasnila k BILANCI STANJA

SREDSTVA

Bilan¢na vsota skupine na dan 30.9.2008 znaSa 356.881 tiso¢ € in je za 14 % oziroma 43.810 tiso¢ €
vi§a glede na stanje nadan 31.12.2007.

V strukturi sredstev prevladuje o dol gorocna sredstva z 71 % dd ezem.
Najvegji vpliv nanjeno povecanjeima porast danih kratkorocnih posojil odvisnim druzbam v okviru

kratkoro¢nih finan¢nih nal ozb.

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
KAPITAL

Ude ezba kapitala v obveznostih do virov sredstev na dan 30.9.2008 znasa 44 % in se je glede na
primerljivi prese¢ni dan zmanjSala za 7 odstotnih to¢k na racun povecanega dolgorocnega
zadolZevanja.

Kapital druzbe Intereuropa d.d. seje poveca za
Cisti poslovni izida obdobjav viSini 2.600tiso¢ € in

zmanj3al zaradi:
pobotanega zmanjSanja presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb (z upoStevanjem
odlozenih obveznosti za davek) v visini 1.000 tisoc € ter
delitve bilanénega dobicka po sklepu skupscine z dne 4. julija 2008 za izplagilo dividend
delnicarjem v viSini 4.583 tiso¢ € in za uddezbo uprave in nadzornega sveta pri dobicku
druzbev viSini 157 tisoc¢ €.

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Na dan bilance stanja ima druzba Se 2.028 tiso¢ € ne zkoriS¢enih dolgoro¢nih rezervacij in pasivnih
¢asovnih razmejitev. Pretezni del predstavljajo rezervacije za pokoj ninein podobne obveznosti.

DOL GOROCNE OBVEZNOSTI

Dolgorocne obveznosti so pripoznane v visini 69.830 tiso¢ € in v pretezni viSini predstavljajo
dolgoro¢ne finanéne obveznosti do bank.

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Kratkoroéne finanéne obveznaosti v visini 99.286 tiso¢ € sestavljgjo v glavnem kratkoro¢ne kreditne
linije pri bankah.

Kratkoroéne poslovne obveznosti znaSajo 29.750 tiso¢ € in se v preteznem delu nanaSgjo na
obveznosti do dobavitdjev.
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D. ZAKLJUCEK

V letoSnjem letu je poslovanje koncerna Intereuropa zaznamovala Siritev na nove trge z ngjvegjo
nal oZzbo v Ruski federaciji.

V devetih mesecih smo naravni koncerna ustvarili 203 milijone € ¢istih prihodkov od prodajein za 18
odstotkov presegli rezultat enakega obdobja lanskega leta. Za nagrtovano vrednostjo prodgje smo
zaostali za 17 odstotkov, medtem ko je zaostanek na ravni pokritja 1 Se 6-odstoten in znaSa 5,6
milijona €. Najvedji de odmika od nacrtovanega pokritja 1l je smo beezili v Rusiji (-3,4 milijona€), in
sicer na podrogju prevozov avtomobilov (Interkontinentalni promet) in drugega blaga po Zdeznici
(Kopenski promet). Razlogi za to so predvsem v ¢asovnem zamiku pri dokonc¢anju infrastrukture na
logisticnem terminalu. Predvidevamo, da bomo izgradnjo infrastrukture zakljugili do konca leta 2008
in tako omogogili trzenje nacrtovanih storitev terminala.

Kljub zaostanku za nacrti je potrebno izpostaviti, da smo v zelo kratkem ¢asu uspdi vzpostaviti
delovanje avtomobilskega terminala, katerega dokoncane kapacitete so polno zasedene. Trenutno v
druzbi nudimo storitve cestnega in ZdezniSkega transporta, 3pedicijske storitve in storitve
avtomobilske logistike. V letu 2009 bomo trgu ponudili Se storitve skladiS¢enjain carinske storitve, v
naslednjih letih pa bomo razvili tudi pomorski in avio promet ter storitve distribucije blaga znotrgj
Rusije. V kombinaciji z mednarodno partnersko mrezo bomo v nekaj |etih ponudili celovite logisticne
reSitve kupcem na podro¢ju Rusije in ostalim mednarodnim kupcem. Druzba v Moskvi danes, kljub
nekaterim izrednim stroskom, povezanim z izgradnjo terminala in zagonom degavnosti, Ze ustvarja
pozitiven poslovni izid iz pod ovanja

Drugi pomemben odmik od nacrtovanega pokritja 1 pa belezimo v druzbi Intereuropa Transport d.o.o.
(1,8 milijona €), kjer so se zaradi rasti cen goriva, s katerimi se srefuje celotna dejavnost, ter
povetanega angaziranja podprevoznikov ob¢utno dvignili direktni stroski pod ovanja

V logisti¢no infrastukturo smo v devetmesetnem obdobju viozili 45 milijonov €. Najvi§a nalozba v
obdobju v visini 26,6, milijonov € je bilo dokon¢anje objektov na terminalu v logistiénem centru
Cehov. Med ostalimi vesjimi nalozbami pa so pomembnejSe $e izgradnja in oprema skladis¢ne hale v
poslovni encti Cdje, dokoncanje logisti¢nega centra Samobor, nalozbe v racunalnisko opremo ter
nakup tovornih vozil v Sloveniji in na Hrvaskem.

V koncernu smo ustvarili poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo (EBITDA) v visini 27,0
milijona€. S tem smo presegli lanskolethega za 9,2 milijona € in dosegli 52 odstotno rast. V kaolikor iz
rezultata izlocimo enkratne dogodke obeh obdobij, je tarast Se vedno 21-odstotna. Dosezen poslovni
izid iz poslovanja na ravni koncerna znasa 16,2 milijona € in presega | anskol etnega za 96 odstotkov
oziroma za 7,9 milijona €, ob izlocitvi enkratnih poslovnih dogodkov pa je rast na lanskoletno
devetmesetno obdobje 33-odstotna. Na rast izida iz poslovanja pomembno vpliva Siritev koncerna na
nove geografske trge (Crna Gora, Rusija), izgradnja novih logistiénih centrov (Hrvaska, Srhija,
Slovenija-Cdje, Rusija) ter rast produktivnosti. Glede na to, da bo logisti¢ni center v Rusiji predan v
uporabo do konca letosnjega leta, lahko v prihodnjih obdobjih pri¢akujemo hitrgSo rast prodaje in s
tem pozitivne ucinke na poslovni izid.

Finan¢ni odhodki v obdobju so za 6,7 milijona € presegli finan¢ne prihodke. Tako je ¢isti poslovni
izid ob zakljucku obdobja znasa 7,0 milijonov €. Cista dobickonosnost kapitda na letni ravni je
znaSala 4,2 odstotka. Ob izlogitvi enkratnih vplivov pa bi bilaletos za 2,6 odstotne tocke nizja od tiste
v letu 2007, na kar najbolj vplivajo vi§i odhodki financiranja. Zaradi finan¢ne krize so ti vi§ji od
nacrtovanih, vendar nikakor ne ogrozajo finan¢ne stabilnosti koncerna. Ocenjujemo, da zaradi vpliva
svetovne finan¢ne krize poslovnega nacrta za leto 2008 ne bo potrebno spreminjati.
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Do konca leta 2008 so naSe aktivnosti usmerjene v:
1. zakljucek in eksploatacijalogisti¢nega centra Cehov;
2. preucitev / dolocitev strategije poslovanja enot cestnega transporta z dolocitvijo kratkoro¢nih
ukrepov in dolgoroénih usmeritev posiovanja;
3. krepitev trznih aktivnosti in optimizacija poslovanja v preostalem delu koncerna, v smeri
prilagajanja razmeram natrgu (financna krizain njen vpliv na naSe poslovanje).

INTEREUROPA d.d.
predsednik uprave
mag. Andrej Lovsin



