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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

Skladno z dologili Zakona o trgu finan¢nih instrumentov druzba INTEREUROPA d.d. objavija
Nerevidirano porocilo o poslovanju koncerna I ntereuropa v obdobju januar — september 2009.

Nerevidirani konsolidirani in nekonsolidirani ratunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poroc¢anja.

Porocilo je navpogl ed na sedezu druzbe INTEREUROPA d.d., Vojkovo nabrezje 32, 6504 K oper.
Nerevidirano poro¢ilo o poslovanju koncerna Intereuropa v obdobju januar — september 2009 bo

objavljeno tudi na spletnih straneh druzbe INTEREUROPA d.d. www.intereuropasi od dne
13.11.2009.
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A. UVOD

Na trgu logisti¢nih storitev se v letoSnjem letu vsi ponudniki Se vedno spopadajo z upadom narogil in
okrepljenimi pritiski na cene. Prodaini rezultati tretjega trimesecja Se ne odrazgjo izboljSanja v
dgavnosti, nekateri logisti so belezili cao letos najvetji trimesecni upad prodaje glede nalanskoletno
obdobje.! Ohlgjanje gospodarstva je zmanj$alo raven gospodarske aktivnosti v blagovnem transportu,
ki je neposredno povezan z gibanjem povpraSevanja po paleti logisticnih storitev, ki jih nudi tudi
koncern Intereuropa. V devetih mesecih leta 2009 smo tako v koncernu Intereuropa ustvarili za 144,6
milijonov € ¢istih prihodkov od prodaje in za nacrtovanim prodainim rezultatom zaostali za 30
odstotkov, za lanskoletnim pa za 29. Podoben upad prodaje smo beezili v obvladujoéi druzbi
Intereuropa d.d., kjer smo z 77,0 milijoni € ¢istih prihodkov od prodaje za 30 odstotkov zaostdi za
nacrtovano in 32 odstotkov lanskol etho vrednostjo. Na ravni koncerna smo poslovali z -0,5 milijona €
izida iz poslovanjain -5,4 milijona € ¢istega poslovnegaizida, v obvliadujoci druzbi paz -2,5 milijona
€izidaiz poslovanjain -0,6 milijona € ¢istega poslovnegaizida.

Osnovni podatki druzbe

Obvladujo¢a druzba Intereur opa, Globalni logistiéni servis, delniska druzba

SkragjSano ime Intereuropad.d.

Drzava obvl adujoce druzbe Slovenija

Sedez obvladujoce druzbe Vojkovo nabrezje 32, 6000 Koper

Matic¢na Stevilka 5001684

Dav¢na Stevilka 56405006

Transakcijski racun 10100-0000006785 pri Banki Koper d.d., Koper

Vpis v sodni register Registrirano pri Okroznem sodistu v Kopru, Stevilka viozka 1/00212/00

Osnovni kapital druzbe 32.976.185,11 €

Stevilo izdanih in vplaganih delnic 7.902.413 navadnih kosovnih delnic

Kotacijadenic delnice IEKG katirgjo v prvi borzni kotaciji Ljubljanske borze vrednostnih
papirjev

Uprava Ernest Gortan, predsednik uprave

Marko Jazbec, namestnik predsednika uprave

Ondina Jonke, ¢lanica uprave — delavska direktorica do 30.7.2009

mag. Andrej Lovain, predsednik do 23.3.2009

Zvezdan MarkeZi¢, predsednik od 23.3.2009 do 10.6.2009
Predsednik nadzornega sveta Bruno Koreli¢

Bodtjan Rigler do 20.5.2009

Koncern | ntereur opa
]

Stevilo zaposlenih 2.559 zaposd enih

Vozni park vec kot 600 lastnih kamionov in ostdih dostavnih vozil
Skupne skl adi&ne povrSine ves kot 260.000 m? |astnih skladigenih povrdin

Skupna povrsina zemljise ves kot 2.200.000 m” zemlji&

Clanstvo v medn. Organi zacijah FIATA, IATA, FETA, FONASBA, BIMCO, IRU
Dokazi kakovosti - certifikat 1SO 9001:2008:

0 Intereuropad.d.,
0 Intereuropa, logisticke usluge, d.o.o., Zagreb,
0 Intereuropa Transport d.o.o., Koper,
0 Interagent d.o.o.,
0 Intereuropa, Transport & Spedition, GmbH, Troisdorf
- certifikat 1SO 9001:2000:
0 IntereuropaRTC d.d. Sargjevo
Lastna poslovna mreza Slovenija, Hrvaska, Srbija, Kosovo, Bosnain Hercegovina, Makedonija,
Nemija, Francija, Ukrajina, Rusija, Crnagora, Albanija

Kuehne & Nagel Group: prodaja jan-sep09 / jan-sep08= -22,9% (Q3 09/Q3 08=-24,4%);
Panalpina Group: prodajajarsep09 / jan-sep08= -34,7% (Q3 09/Q3 08=-40,3%);
L ogwin Group: prodajajan-sep09 / jan-sep08= -25,4% (Q3 09/Q3 08=-24,8%);
Deutsche Post DHL Group: prodajajan-sep09 / jan-sep08= -16,4%
- Express: prodgjajarsep09 / jan-sep08= -27,2% (Q3 09/Q3 08=-27,1%)
- Global forwarding, freight: prodajajan-sep09 / jansep08= -25,5% (Q3 09/Q3 08=-30,4%)
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Pomembne]S dogodki v obdobju januar — september 2009:

Januar

Druzba Intereuropa, logisticke usluge d.o.o. Zagreb je z dnem 1. januarjem 2009 pripojila
svojo héerinsko druzbo ITAR d.o.o. Zagreb.

7. januarja smo v Albaniji registrirali novo druzbo - Intereuropa Global Logistics Service
Albania Shpk, v 100 odstotni lasti Intereurope d.d., s sedezem v mestu Drag, ki pomeni
nadgradnjo dol gol etnega poslovnega sodel ovanja z Albanijo.

Februar

Marec

April

5. februarja je Intereuropa Transport & Spedition GmbH, Troisdorf uspeSno zakljucila
postopke certificiranja in si pridobila certifikat kakovosti 1SO 9001:2008. S tem je postala
Sesta druzba v koncernu, ki posiuje v skladnosti s standardom 1SO 9001.

13. februarja je uprava druzbe Intereuropa d.d. prejela s strani Kapitalske druzbe in Slovenske
odskodninske druzbe zahtevo za sklic skupSCine druzbe zaradi imenovanja posebnega
revizorja za preveritev vodenja posameznih pod ov druzbe.

26. februarja je potekala 42. redna sga nadzornega sveta, ki je obravnavd in sprejel porocilo
uprave o poslovanju koncerna Intereuropa v letu 2008 ter porocilo spreje z ugotovitvijo, daje
koncern poslovno leto 2008 zakljudil uspesno.

V februarju smo pomagali Sekciji za tropsko medicino pri organizaciji |etaskega prevoza
humanitarne pomogi za medicnsko odpravo »Uganda 2009« Poleg organizacije samega
letal skega prevoza humanitarne pomoci smo krili cd otne prevozne stroske posiljke

1. marca 2009 smo uvedli dnevno dinamiko odprem zbirnih kamionov narelacijah: Milano —
Ljubljanain Pariz, Lyon — Ljubljana.

2. marca smo Vv Intereuropi organizirali 2. Intereuropino srecanje s slovenskimi analitiki in
vlagatdlji. Skupno 27 analitikom iz razli¢nih borznoposredniskih his, zavarovalnih institucij
ter bank so predstavniki vodstva druzbe predstavili poslovanje Intereurope v letu 2008 ter
pogled v leto 2009, znotraj katerega so hili predstavljeni tudi krizni ukrepi.

2. marca smo na spletnih straneh Intereurope uvedli novo orodje komuniciranja -
Intereuropine E-novice, ki omogocajo neposredno komuniciranje s ceim spektrom javnosti
druzbe (analitiki, vlagatdji, poslovni partnerji, mediji, zaposleni, kupci itd.).

6. marca je dotedanji direktor druzbe Intereuropa-East, Moskva, Esad Ajeti vodenje
moskovske Intereuropine odvisne druzbe prepustii Mihadu Novodvorskemu, do tedg
zaposlenemu na mestu vodj e avtomobilskega termi nala | ogisti¢nega centra M askva-Cehov.

9. marca je smo pri¢eli sodd ovati z vseevropsko mrezo za ekspresni promet kosovnih poSiljk
— z kooperacijskim zdruzenjem NetExpress Europe (NEE), ki omogoca door-to-door dostavo
kaosovnih poSiljk znotraj vseh drzav ¢lanic EU.

17. marca smo v Intereuropi objavili obvestilo o zacetku pogajanj o odplaénem prenosu
izvganja storitev mednarodne ekspresne paketne dostave pod znamko UPS na novo druzbo
koncerna UPS v Republiki Sloveniji, ki bo z odpla¢no pogodbo prevzela izvajanje storitev
mednarodne ekspresne paketne dostave pod znamko UPS od druzbe Intereuropa d.d.

23. marca je nadzorni svet na svoji sgi druzbe razreSil mag. Andrga Loviina z mesta
predsednika uprave; za novega predsednika uprave je bil imenovan Zvezdan Markezi¢
dotedanji namestnik predsednika uprave.

7. aprilaje druzba Intereuropa d.d. objavila, da smo s konzorcijem treh bank (UniCredit Banka
Slovenija d.d., SID-Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d. ter SKB banka d.d.) podpisali
pogodbo o dolgorocnem kreditu za finandiranje oz. refinanciranje projekta izgradnje
logisti¢nega centra Cehov - Moskva. Gre za kredit v znesku 100,6 milijonov €, odobren za
obdobje 10 Iet, glavnico pa bo Intereuropa d.d. zateda odplacevati po izteku enoletnega
odloga

7. aprila se je druzba Intereuropa d.d. predstavila na Dnevu slovenskega kapital skega trga kot
vodilni ponudnik logistiénih storitev v jugovzhodni Evropi in zadrtano vizijo razvoja s
poudarkom na vzhodnih trgih.
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Maj

Junij

Julij

9. aprilaje nasvoji 45. redni sgi nadzorni svet druzbe Intereuropa d.d. obravnava revidirano
Letno porocilo koncerna Intereuropa za poslovno leto 2008, skupaj z revizijskim porocilom
pooblaS¢enega zunanjega revizorja druzbe ter obe porocili sprejel. Obravnava in spred je
tudi Porocilo nadzornega sveta o rezultatih preveritve revidiranega letnega porocila
Intereurope d.d. za leto 2008 s prediogom uprave za uporabo bilan¢nega dobicka, ki ostane v
celoti nerazporejen.

10. aprila je potekala 19. skups¢ina delnicarjev druzbe Intereuropa d.d. Med pomembnejSimi
sklepi so hili spregeti naslednji: imenovana je bila revizijska druzba KPMG Slovenija,
Ljubljana za preveritev posameznih poslov, sprejete so bile spremembe statuta, ki po novem
omogoca, daima uprava ngjvec 4 ¢lane, odpoklican je bil ¢lan nadzornega sveta Ervin Buzan,
na njegovo mesto je bil imenovan Bruno Kordi¢, znizale so se bruto viSine sgnin in povradil
stroskov ¢lanom nadzornega svetain ¢lanom njegovih komisij. Napovedanih izpodbojnih tozb
ni bilo.

22. aprila smo sklenili pogodbo o odplacnem prenosu dela podj etja druzbe Intereuropa d.d. v
okviru Filide UPS na novo druzbo koncerna UPS v Republiki Sloveniji - na druzbo UPS
ADRIA (S) Ekspres, kurirske storitve, d.o.o..

30. aprila smo objavili Letno porocilo koncerna Intereuropa 2008 ter Porocilo nadzornega
Sveta o rezultatih preveritve revidiranega letnega porocila Intereurope d.d. za leto 2008, ki sta
bili sprejeti naredni sgi nadzornega sveta dne 9.4.2009.

21. maja je nadzorni svet na 46. redni sgi sprejel porocilo uprave o posiovanju koncerna v
prvem trimesegju leta 2009 ter izvolil novega predsednika nadzornega sveta Bruna Kordlica
Upravi druzbe je dolocil dodatne ukrepe, ki se nanaSajo na podrogje stroskov, druzbene klime
ter celovit sistem upravljanja s tveganji. Seznanil se je s sanacijskim eaboratom druzbe
Intereuropa Transport d.o.o., obravnaval preemke ¢lanov uprave ter na predlog revizijske
komisije za pregemke sprejel sklep, da se plage ¢lanov uprave uskladijo skladno s finan¢nimi
rezultati koncerna Intereuropa in oceno poslovanja koncerna v drugem trimesecju leta 2009.
Seznanil se je s porocili o notranjerevizijskem pregledu poslovanja druzb OOO Intereuropa:
East Maoskva in OOO Intertrans Moskva, ki vsebujeta ugotovitve in priporodila za naddjnje
aktivnosti in ukrepe.

1. junijaje prislo do redlizacije sklenjene pogodbe o odplacnem prenosu dela podjetja druzbe
INTEREUROPA d.d. v okviru njene Filiale UPS na novo druzbo koncerna UPS v Sloveniji.

5. junija je druZzba Interagent d.o.0., Koper uspesno opravila zunanjo presojo sistema
kakovosti po novem standardu SO 9001:2008.

10. junijaje odstopil predsednik uprave druzbe Intereuropa d.d. Zvezdan Markezi¢. Nadzorni
svet je odstopno izjavo spreje in imenoval Ernesta Gortana za novega predsednika uprave, za
njegovega namestnika pa Marka Jazbeca. Nadzorni svet se je seznanil tudi z odstopno izjavo
¢lani ce nadzornega sveta Manje SkerniSak z dne 9. 6. 2009.

24, junijaje potekala 49. sga nadzornega sveta druzbe, kjer se je obravnava in sprge dnevni
red skupscine del ni¢arjev druzbe ter predlioge sklepov.

Julija smo s kljuéno stranko na podrocju avtomobil ske logistike podpisai 3-letho pogodbo za
opravljanje luske Spedicije za pretovor avtomobilov, ki prihgg o preko Luke Koper. Za enako
obdobje smo s to stranko sklenili Se eno pogodbo za organizacijo kamionskih prevozov
rezervnih avtomobilskih delov narazli¢nih evropskih re acijah

14. julija smo javnost seznanili s povzetkom ugotovitev posebne revizije, ki jo je opravila
druzba KPMG Slovenijad.o.o0. in je objavljen na spletni strani borze SEO-net (seonet.ljse.s).
30. julijaje po predhodno izglasovani nezaupnici s strani Sveta delavcev nadzorni svet druzbe
Intereuropa d.d. na svoji sgji odpoklical ¢lanico uprave - delavsko direktorico Ondino Jonke
zaradi hujSega kr8enja obveznogti in nesposobnosti vodenja poslov druzbe. Na isti sgi se je
seznanil z ugotovitvami posebne revizije vodenja posameznih podov druzbe v obdobju
zadnjih petih let.

30. julijaje bilaizvedenatudi 20. skupS¢ina druzbe Intereuropa d.d., na kateri so se del nicarji
seznanili z Letnim porocilom za leto 2008, mnenjem revizorske druzbe in porocilom
nadzornega sveta. Sklenili so, da ostane bilancni dobi¢ek nerazporgen ter upravi in
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Avgust

Septem

nadzornemu svetu niso podelili razreSnice za poslovno leto 2008. Seznanili so se z odstopom
¢lani ce nadzornega sveta Manje SkerniSak in izvalili tri nove ¢lane nadzornega sveta: Vinka
MoZeta, mag. Tadga Tufkain mag. MaSo Certali¢. Za revizorsko druzbo za leto 2009 je bila
imenovana druzba KPMG d.o.0. Ljubljana.

27. avgusta je potekala 51. sgfa nadzornega sveta, ki je obravnavd in sprejel porocilo uprave o
poslovanju koncerna Intereuropa v prvem polletju leta 2009. Nova uprava druzbe I ntereuropa
d.d. je nadzornemu svetu predstavila program ukrepov in strategije uprave s skupnim ciljem
stabilnega in dobickonosnega poslovanja. Nadzorni svet je poda soglase k »Programu
ukrepov uprave druzbe Intereuropa d.d.« ter se seznanil z vsebino dokumenta »Dokon¢ni
elaborat ekonomske upravicenosti investicije Logisticni center C ehov-Moskva.
ber

V septembru je druzba Intereuropa Skopje odprla novo poslovalnice na mgnem prehodu
Bogorodica (Gevgdija) z Gréijo.

1. septembra je uprava druzbe sporocila, da je odsvojila odvisno druzbo v Avstriji, druzbo
»| ntereuropa Transport und Spedition GmbH« s sedezem v L ebringu blizu Gradca.

8. septembra je Intereuropa prejela tozbo o izpodbijanju sklepa skupscine delnicarjev druzbe
Intereuropa d.d., ki se nanasa na uporabo bilanénega dobic¢ka druzbe Intereuropa d.d. Tozbo je
vlozil ddnicar Interfin nalozbe d.d.

10. septembra je na sedezu druzbe v Kopru potekala 21. skupSéina delnicarjev druzbe
Intereuropa d.d., na kateri so se denicarji seznanili s Konénim porocilom in Povzetkom
ugotovitev posebne revizije vodenja posameznih poslov druzbe v obdobju zadnjih petih [et.
Skupscina je sprejela sklep o pripravi in vlozitvi tozbe za povrnitev Skode, po katerem mora
uprava druzbe v Sestih mesecih vloZiti toZbo za povrnitev kode v zvezi z vodenjem
posameznih poslov druzbe, ki je druzbi nastala kot posledica krsitve dolZnosti ¢lanov organov
vodenja in nadzora. Delnicarji so odpoklicali ¢lana nadzornega sveta Bo&tjana Riglerja in
Emerika Erzena ter z dnem 10.09.2009 za mandatno dobo &tirih let imenovali nova ¢lana
nadzornega sveta, mag. Tadgja Tufkain mag. Mago Certali¢.

Pomembne]Si dogodki po zakljuéku obdobja:

22. oktobra 2009 se je nadzorni svet na svoji 52. sgji hadzornega sveta seznanil s porocilom o
izvg anju programa ukrepov uprave druzbe Intereuropa d.d. Obravnava je gradivo »Odobritev
nadaljnjih aktivnosti za zagotovitev finan¢ne stabilnosti skupine Intereuropa« in izdal natelno
soglasie k izvajanju predvideni h aktivnosti. Zavzel seje za dokoncanje investicije v Logisti¢ni
center Moskva-Cehov do 31.12.2009 in za &im prejdnjo zadostitev vseh pogojev, potrebnih za
maksimalno izkoristanje kapacitet centra. Odobril je vsebino obravnavane »Pogodbe o
pravicah, obveznostih in plagilu ¢lana nadzora« novima ¢lanoma nadzornega sveta, Tadeju
Tufku in Masi Certali¢ ter sprejel sklep o imenovanju komisij nadzornega sveta, v okviru
katerega j e spremenjena zasedba revizijske komisij e nadzornega sveta.
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Organiziranost koncer na | ntereur opa
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Koper
100%

Interzav, d.o.o.,
Koper
71,28%

Intereuropa
Transport d.o.o.,
Koper
100%
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\___99.96% )
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)
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(AD Intereuropa -
Logisticke usluge
Beograd
73626

Kosovo

Intereuropa
Kosova L.L.C.,
PriStina
\ 90% )

Crna Gora

Zetatrans AD
Podgorica
68,80%

Rusija

( 000 )
000

Intereuropa-East,
Moskva

\ 100% )

Francija

AT R
Intereuropa
S.A.S.,Saint Pierre
de Chandieu

67,60%

Ukrajina

e A
TOV TEK ZTS,

UZgorod

66,67%

TOV Intereuropa-
Ukraina, Kiev
100%

TOV DDT,
Onokivci
100%

Nemcéija

(" Intereuropa )
Intereuropa

Trans.&Sped.
GmbH, Troisdorf

\ 90,48% )

Albanija

Intereuropa,
Global Logistics

Service, Dra¢
\ 100% )
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

B. POSLOVNO POROCILO

1. POSLOVANJE KONCERNA INTEREUROPA

1.1. Prodajni dosezki

Gospodar ska gibanja v okolju delovanja

Mednarodne institucije za drugo polovico letoSnjega leta pricakujgo rahlo okrevanje svetovnega
gospodarstva. Jesenska napoved Evropske komisije za letos predvideva enak padec BDP kot
spomladi (-4%), sg hkrati ocenjujgjo, da so se izboljSali kratkorocni obeti za rast evropskega
gospodarstva. Razlogi za izboljSanje kratkoro¢nih obetov so manj slabe razmere nafinanénih trgih,
znaki ozivljanja svetovne trgovine, izboljSanje kazalnikov razpolozenja, pri¢akovani obrat v ciklu
gibanja zalog, predvsem pa obsezni protikrizni ukrepi vlad in centralnih bank. Predvsem zaradi
zagasnosti  zadnjih dveh deavnikov trenutnega izboljSanja razmer in nadaljevanja precejsSnje
negotovosti Evropska komisija izpostavlja moznost, da se bo gospodarska aktivnost v evropskih
gospodarstvih na prehodu v novo leto ponovno upocasnila. Tudi druge institucije ne napoveduje o
hitrega okrevanja aktivnosti vsgj do konca leta 2010. IMF je tako jeseni sicer popravil navzgor svoje
napovedi za svetovni BDP za letos (-1,1%) in prihodnje leto (3,1%), vendar hkrati opozarjgo, da bo
okrevanje pocasno, dolgo in Se vedno precej hegotovo.

Mednarodna finan¢na in gospodarska kriza ter ohlgjanje na podrocju investicij v infrastrukturo bosta
raven gospodarske aktivnosti v Sloveniji letos zniZzala predvidoma za 7,3 %. Upad gospodarske
aktivnosti v letu 2009 je ob veliki vpetosti slovenskega gospodarstva v mednarodne trgovinske tokove
predvsem pod edica mo¢nega upada izvoza blaga in storitev, ki se bo letos realno skr¢il za skorgj 18
%. ZniZanje aktivnosti v predelovalnih dgavnostih in gradbenidtvu je pomembnge vplivalo tudi na
aktivnost predvsem v paslovnih storitvah, trgovini na debelo in blagovnem transportu. Ob pocasnem
okrevanju v ngjpomembnegSih trgovinskih partnericah Slovenije in Sibkih impulzih pri domacem
povpraSevanju bo gospodarska rast v letu 2010 skromna.

Glede na hitro umirjanjeinflacije UMAR pri¢akuje, da cenovna konkuren¢nost letos in prihodnje leto
ne bo pomemben omeitveni dejavnik za pod ovanj e podjetij, medtem ko seletos Se nadalje poslabsuje
stroskovna konkurenénost.

Tabeda 1: Gospodarska gibanja v okolju del ovanja koncer na I ntereuropa

Rast BDP, Rast industrijske Inflacija, Rast izvoza, Rast uvoza,
v % proiz., v% v % v % v %

Napoved Napoved Napoved Napoved Napoved Napoved Napoved Napoved Napoved Napoved

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
EU 27 -40%  -01%  -13,5%* = 0,9% 1,3% -12,6% -0,2% -11,0% -0,9%
Euro obmocje -4,0% -0,1%  -15,4%* 1,1% 0,4% 1,2% 13,2% -0,3% -10,5% -0,8%
Slovenija -7,3% 0,9% -10,0% 2,0% 1,0% 1,5% -17,9% 4,1% -19,8% 1,8%
Hrvaska -5,2% 0,4% -10,0% 0,0% 2,8% 2,8% -5,2% 1,1% -6,1% 2,6%
Bosnain
Hercegovina -3,0% 0,5% -11,0% 0,0% 0,9% 1,6% -12,0% 3,0% -21,0% -1,0%
Makedonija -2,5% 2,0% -3,0% 0,0% -0,5% 2,0% -14,0% 2,5% -9,1% 5,6%
Srbija -4,0% 1,5% -5,0% 0,0% 9,9% 7,3% -9,0% 0,0% -10,0% 0,0%
Rusja -7,5% 1,5% -5,0% 3,0%  123%  9,9% -8,0% 3,0% -20,0% 2,0%
Francija -2,4% 0,9%  -10,8%* - 0,3% 1,1% -11,7% -1,0% -6,9% 0,0%
Ukrgjina -14,0%  2,7% -15,0% 3,0%  16,3%  10,3% -13,6% 6,1% -36,4% 6,6%
Nenxija -5,3% 0,3% -19,0% 5,0% 0,1% 0,2% -16,4% 4,1% -11,0% 0,9%
Kosovo 3,4% 3,8% - - -2,1% 2,0% - - - -
CrmaGora -4,0%  -2,0% -5,0% 0,0% 3,4% 2,1% -4,0% 2,0% -10,0% -10,0%
Albanija 0,7% 2,2% 3,0% 5,0% 1,7% 2,0% -14,0% 20,0% -12,0% 13,0%
(-) ni razpolozljivih podatkov VIRI:

rast 1-VII1 2009/ 1-V111 2008 European Comi ssion, Spring forecasts 2009-2010, maj 2009

The Vienna Ingtitute for International Economic Studies WIIW, februar in maj 2009
Concluding Statement of IMF Staff Visit in Republic of Kosovo, junij 2009
UMAR, Jesenska napoved gospodarskih gibanj, september 2009

IMF, World Economic Outlook, Sustaining the Recovery, oktober 2009

Deutsche Bank Research, Economic Outlook 2009/10, oktober 2009

IMF Country Report No 09/270, september 2009
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Prodaja koncer na | nter eur opa

V devetmese¢nem obdobju leta 2009 smo v koncernu I ntereuropa ustvarili za 144,6 milijonov € ¢istih
prihodkov od prodaje in za nacrtovanim prodajnim rezultatom zaostali za 30 odstotkov. Upad
mednarodnih trgovinskih tokov in gospodarske aktivnosti na trgih koncerna ter povecanj e pritiskov na
prodajne cene so kljuéni dgavniki, ki so v letoSnjem letu izdatno vplivai na zmanjSanje obsega
prodaj e koncerna I ntereuropa. Tako so v devetih mesecih pod ovanjaletodnji ¢isti prihodki od prodae
za 29 odstotkov niZji od enakega obdobja leta 2008. Ngjvi§ji upad prodaje glede na lansko |eto be e
poslovno podrogje Interkontinentalnega prometa, in sicer na produktu avtomobilske logistike, ki ga
opravljamo pretezno v koprski poslovni encti in ruski druzbi. ZmanjSanje prodaje na tem poslovnem
podrocju jetudi posledica prenosa dela dejavnosti Filiale UPS druZbe Intereuropa d.d. na hovo druzbo
koncerna UPS v Sloveniji.

Tabda 2: Cisti prihodki od prodaje koncerna Intereuropa po poslovnih podrodjih v tisoc €

Paslovno podrodje Jan-Sep Struktura Indeks Indeks
2009 2009/plan 2009/2008
1 Kopenski promet 77.624 54% 69 74
2 Logisti¢ne reSitve 19.480 13% 77 83
3 Interkontinentalni promet 43.260 30% 67 62
4 Druge storitve 4.239 3% 109 86

SKUPAJ 144.602 100% 70 71

Tabela 3: Cisti prihodki od prodaje koncerna Intereuropa po geografskih podrocjih v tisoc €
Jan-Sep Struktura Indeks Indeks
2009 2009/plan 2009/2008

1 DrZave EU 81.603 56% 63 65

2 Drzave izven EU 62.999 44% 81 83
SKUPAJ 144.602 100% 70 71
Opomba: Podatki obsegajo ciste prihodke od prodaje ustvarjene po geografskih podrogjih glede na sedez posameznih druzb
koncerna.

Tretjino cistih prihodkov od prodaje smo ustvarili na domacem trgu, tretjino na trgih nekdanje
Jugoslavije in v Rusiji, tretjino pa v ostaih drzavah. V preteklem obdobju na vseh omenjenih trgih
bel eZzimo zmanjSanje prodgje, ngjbalj v Sloveniji in na Hrvaskem.

Tabela 4: Cisti prihodki od prodaje koncerna Intereuropa po geografskih podrocjih v tisoc €

Jan-Sep Struktura Indeks
2009 2009/2008

1 Slovenija 47.234 33% 62
2 Hrvaska 23.612 16% 76
3 Rusija 12.644 9% 98
4 Baosnain Hercegovina 5.651 4% 74
5 Srbija 3.001 2% 65
6 Crna Gora 4.658 3% 77
7 Ostale drzave 47.801 33% 70
7a Ostale drZzave EU 34.369 24% 64
7b Ostale drZzave sveta 13.433 9% 88

SKUPAJ 144.602 100% 70

Opomba: Podatki obsegajo ¢iste prihodke od prodaje ustvarjene po geografskih podrogjih glede na sedez kupca.

9/34



Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

Na ravni koncerna smo v devetmesetnem obdobju leta 2009 ustvarili 66,7 milijona € pokritja 1 , kar
predstavlja 17 odstotni upad glede na enako obdobje leta 2008. V nasprotju s prodajo se upad pokritja
1, belezen na polovici letodnjega leta, v zadnjem trimesegju ni povecal, kar je podedica ukrepov za
omejitev direktnih stroSkov. Zaostanek za nacrtovano ravnijo je v omenjenem obdobju 19 odstoten.
Najvigji zaostanek bd ezimo na poslovnem podrogju Kopenski promet, kjer je v zadnjih Sestih mesecih
poleg ucinkov gospodarske krize obéutiti izgubo strateSkega partnerjater na Logisti¢nih reSitvah, kjer
na produktu skladiS¢enja evidentiramo cedalje krajSe zadrzevanja blaga v skladiscih in nizanje zalog
komitentov.

Tabela 5: Pokritje 1 koncerna I ntereuropa po poslovnih podrocjih v tisoc €

Paslovno podrodje Jan-Sep Struktura Indeks Indeks
2009 2009/plan  2009/2008
1  Kopenski promet 33.195 50% 78 82
2 Logisticneresitve 16.643 25% 78 85
3 Interkontinentalni promet 12.896 19% 89 79
4 Druge storitve 4.027 6% 104 86
SKUPAJ 66.761 100% 81 83
Tabela 6: Pokritje 1 koncerna Intereuropa po geografskih podrocjih v tisoc €

Jan-Sep Struktura Indeks Indeks
2009 2009/plan 2009/2008

1 Drzave EU 35.348 53% 84 82

2 Drzaveizven EU 31.413 47% 78 83
SKUPAJ 66.761 100% 81 83
Opomba: Podatki obsegajo pokritje 1 lo¢eno po geografskih podrogjih glede na sedez posameznih druzb koncerna

KOPENSKI| PROMET
Poslovno podrogj e Kopenski promet predstavlja 54 odstotkov ¢istih prihodkov od prodaje koncerna. V
devetih mesecih | eta 2009 je posloval o pod nagrtovano in lanskol etno ravnijo predvsem zaradi:

padca blagovnih tokov - do 30% pod rezultatom enakega obdobja v lanskem | etu,

izrazitega pritiska konkurence na prodajne cene in s tem zmanjSevanja profitne marze,

izgube strateSkega partnerja v Sloveniji in naHrvaskem v BiH in Srbiji.
Prvi dve problematiki smo zaceli reSevati s programom povecane prodaje oz. uvedbo novega koncepta
prodaje, ki temelji na proaktivnih prodajnih aktivnostih. Tako se predvsem osredotocamo na
potencial ne stranke in nadgradnjo poslovanja pri obstojecih. Primerjave novo pridobljenih strank glede
na preteklo leto kaze o visoko stopnjo ragti, torg se posledi¢no izboljSuje trzni delez na kopenskem
podrocju. Z novim konceptom prodaje smo presli iz tradicionalno pasivnega prodajnega pristopa na
aktivnega, z dolocenimi izboljSavami pa lahko v kratkem pricakujemo tudi agresivno in uc¢inkovito
prodaj no aktivnost. Ta koncept trenutno zagotavlja ustvarjanj e SirSe baze strank in prodajne platforme,
ki bo zagotavljda hitregSo rast prodaje, ko se bodo makroekonomske razmere zace e izboljSevati.
Novi koncept prodajeje polno zaZived v Sloveniji, v BiH jev fazi implementacije, druzbe v Srbiji e ni
opravila potrebnega koraka v Zdjeni smeri, v druzbi v Crni gori paje bil koncept predstavljen avgusta
meseca, cemur sledi priprava na spremembo prodaj nih aktivnosti.
Zaradi izrazitega pritiska na prodgjne cene in zniZzevanje profitnih marz, smo uvedli aktivnosti
optimizacije direktnih stroskov. Na produktu ekspresni promet so bile aktivnosti procesne
opti mizacije Ze opravljene, tako se je donosnost produkta vidno izboljSala. Na mednarodnem cesthem
prometu pa smo poleg doslednega nadzora pri izbiri cenovno ugodnih prevoznikov, uvedli tudi
vrednostne popuste, ki jih obrac¢unavamo na cetrtletni osnovi. Poleg navedenega smo z uvedbo novega
nacina obratuna pri mednarodnih zbirnikih dosegli konkurenénejSe komerciane pogoje za vse
povezane druzbe na Balkanu in poslovne enote znotraj Slovenije. Ukrepa kot zdruZevanje blagovnih
tokov v zbirniskem produktu in predvsem zakljucek priprave centralizacije mednarodnih linij bosta
dodatno doprinesla k izboljSanju poslovanja, predvsem bruto marze v enotah, ki so sestavijale
nekdanjo filialo Kopenski promet.

2 Pokritje 1 predstavlja &iste prihodke od prodaje, zmanjane za direktne strodke.
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Aktivnosti na prihodkovnih strani in pri optimizaciji direktnih stroSkov Ze izkazuj o dolocene ucinke
naravni koncerna, sg se prodajni rezultati in bruto marza na mese¢ni osnovi konstantno izboljsujeta.
Primerjava slednjih rezultatov med januarjem in septembrom pokaZze izboljSanje prodajne realizacije
ter napredek na bruto marzi - razkorak v primerjavi s planom in lanskim letom se zmanj3uje.

Tako na prodaji kot redizaciji bruto marZze v zadnjih mesecih dosegamo rahlo izboljSanje.
Ocenjujemo, da se bo pozitiven trend Se nadajeval. Podoben tren opaZzamo tudi na nekdanji filiali
Kopenski promet. Ob tem je potrebno upoStevati, da smo z uvedbo novega nagina obracuna zbirnikov
za naSe povezane druzbe v mesecu maju 2009 omogocili dednjim boljSe komercidne pogoje naracun
rezultata slovenske filiale.

Aktivnosti pospeSene prodgje so na kopenskem podrocju zazivele v asnovni obliki, potrebni bodo
nadaljnji razvojni koraki, da bi lahko prodajna ekipa dosegala izjemne rezultate. Za nadaljnjo rast in
dosego potrebne ekonomije obsega je potrebno reSiti vpraSanje strateSke partnerske povezave.
Trenutna partnerska mreza je iziemno odabljena, predvsem naSi partnerji ne posvecajo posebne
pozornosti prodajnim aktivnostim za podrocja, ki jih pokriva Intereuropa. Tako je vecina poSiljk v
partnerskih zbirnikih pod edica nasih prodajnih aktivnosti oz. odpoklicev naSe druzbe.

LOGISTICNE RESITVE

V poslovnem podrogju Logisti¢ne reSitve ustvarimo 19 odstotkov ¢istih prihodkov od prodaje v
koncernu Intereuropa in 25 odstotkov v Pokritjul koncerna. Cisti prihodki od prodaje logisti¢nih
reSitev so za 17 odstotkov manjsi od lanskoletnih rezultatov. K temu rezultatu prispeva predvsem
padec prodaje na dveh kljucnih trgih tj. Slovenija in Hrvaska, ki sta ngbolj pod vplivom neugodnih
gospodarskih gibanj globalne krize. Na obeh trgih, ki predstavljata 82% ddeZ v prodaji poslovnega
podrocja so prihodki iz prodaje padli za 17 odstotkov, pokritje 1 pa za 15%. Poglavitni vzroki so
odpovedi sodelovanja nekaterih kljuénih komitentov ter znizan obseg prodaje pri vecini manjSih
komitentov, kjer je zaznano zmanjSevanje blagovnih tokov, temu posledi¢no pa zadrzevanje blaga na
skladis¢u in nenazadnje zmanjSevanje zalog blaga. Prodaja v BiH, ki predstavlja 7 odstotkov ddez v
strukturi prodaje logisti¢nih reSitev, prodaa zaostaja za 18 odstotkov za lanskol etnimi rezultati, v Crni
Gori palezaslabe 4 odstotke.

V primerjavi s planom zaostaja prodaja logisti¢nih reSitev za 23 odstotkov, kar je predvsem posledica
neaktiviranih skladisénih kapacitet v Rusiji, ki v strukturi plana prodaje predstavlja slabo desetino
prihodkov. V kalikor izlo¢imo nacrtovane prihodke iz plana 2009 bi pos ovno podrogje zaostajalo za
nacrti le za slabih 15 odstotkov.

Na neugodne rezultate prodaje [ ogisti¢nih reSitev vpliva predvsem globalna gospodarska kriza, ki seje
v letu 2009 zagda Siriti na trge bivSe Jugod avije, za katere pric¢akujemo, da se bo do konca leta 2009
Se dodatno poglabljala (predvsem na Hrvaskem, v BiH in Srbiji). Isto¢asno se soo¢amo tudi z mo¢nim
pritiskom komitentov na zniZanje cen, sg je na nadih strateSkih trgih nenadoma nastal presezek
skladisenih kapacitet. Od poletja 2008 do danes so cene upadle za cca. 40 odstotkov, kar Se dodatno
zman;jSuje donosnost posov.

V prvi polovici leta 2009 smo aktivno pristopili h komercianim aktivnostim, ki so botrovde
pridobitvi novih poslov ter isto¢asno povetali poslovanje z obstojedimi komitenti.

Na podovnem podrogju so po posameznih organizacijskih enotah v Sloveniji v teku intenzivne
komercialne aktivnosti za vedje logisti¢ne pode, ki pa bodo po pricakovanjih pricele prodajne ucinke
prinasati v prvi polovici naslednjegaleta

INTERKONTINENTALNI PROMET

Poslovno podrogje Interkontinentalni promet v obdobju januar — september 2009 predstavlija 30
odstotkov ¢istih prihodkov od prodaje koncerna. V okviru koncerna Intereuropa d.d. smo na podrocju
interkontinentalnega prometa zaostali za planiranimi cilji, ngjbolj zaradi avtomobilske logistike v
Rusiji. Odstopanje od plana je posledica globalne gospodarske krize, ki se na podrogju
interkontinental nega prometa ngjbolj odraza na segmentu avtomobilske logistike in kontg nerjev.

V prvih devetih mesecih smo na podro¢ju pomor skega prometa v obvladujoci druzbi dosegli 3,5 mio
€ pokritjia 1 oz. za 14 odstotkov zaostali za planom. Plan pokritia 1 smo presegli na produktu
konvencionalnih tovorov, na ostali produktih pa zaostali, ngbolj na kontgnerskem prometu, ki je
utrpel najvesji upad natrgu Slovenijein v neposredni okolici. Padle so tako fizi¢ne koli¢ine, kot marze
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po posiljki oz. kontgnerju. V ostaih odvisnih druzbah zaostgjamo za planskimi cilji, kjer se
gospodarska kriza Se izrazitgjSe odraZza v zmanjSanju transporta kontejnerjev. Rezultati v prvih devetih
mesecih leta so pod planskimi izhodisci, vendar je v tretjem kvartalu ¢utiti rahlo ozivitev trgain ve¢
pozitivnih kazalcev na boljSe poslovanje do konca leta. Dvig pomorskih voznin omogoca tudi dvig
zneskov storitev za lusko Spedicijo, vendar pa ocenjujemo, da bo planirane rezultate do konca leta
tezko doseci.

V druzbi Intereuropa d.d. ocenjujemo, da bomo na produktu pomorski promet do konca leta ostai na
podobnih prihodkovnih rezultatin. Nadaljevali bomo z agresivngsim prodgjnim pristopom, kjer je
poudarek na obvladovanju transportnih poti kontejnerskega prometa in sodel ovanju celotne poslovne
mreze podjetja. Z razvojem in Kkrepitvijo prodajnih aktivnosti v odvisnih druzbah koncerna
pric¢akujemo pozitivne s nergijske ucinke.

Na podrocju pomorskega prometa smo Vv tretjem kvartalu tega leta pridobili nekaj novih komitentov
ter zacdi s prevozi podhlajenega sadjain zelenjave. Na podrocju kontejnerskih prevozov smo pridobili
nekaj novih poslov. Promet s cigareti prek koprskega pristaniséa je konstanten in tak ngj bi ostd tudi
do koca leta. Na trgih povezanih druzb bo potrebno povecati agresivnost prodaje, da bi druzbi na
Hrvaskem in v BiH pridobili nove stranke. Isto¢asno je potrebno povecati sodelovanje s partnersko
mrezo (M+R Spedag, Hellmann, ECU Line, Yusen) in kot koncern ponuditi celo paleto logisti¢nih
storitev. Dokaj pozitivno in hkrati pripravljeni pricakujemo novo sezono s podhlajenim sadjem ter
zdenjavoizlzrada

Na podrogju avtomobil ske logistike smo kljub upadu Stevila pretovorjenih vozil v Luki Koper v prvih
devetih mesecih poslovali zelo dobro in dosegli zastavljeni planski cilj. Poslovanje iz lanskega leta
smo celo presegli. Za planom zaostgjamo v Intereuropi-East, kjer so posledice globane gospodarske
krize zelo vidne prav na podrocju avtomobilske logistike. Stati¢na obremenitev terminala je od julija
dalje ve¢ kot podvojena, saj smo na terminalu pridobili stranko KIA Rusija. Poleg KIE skladis¢imo
tudi manjSo koli¢ino vozil znamke FIAT. Od poletja dalje tako presegamo mesecni plan prihodkov
pokritja 1, vendar pa je nedoseganje planaiz prvega polletja, ko smo naterminalu v povprejuimei le
okoli 7.000 vozil, napravilo razliko, ki jo bo do konca |eta teZko nadoknaditi. Stevilo vozil v prihodu
in odhodu se Se ne popravlja, le-to pri¢akujemo ob koncu leta. To posledi¢no vpliva na dosezene
prihodke iz naslova manipuliranja z vozili in na zaostanek za planskimi izhodisci.

Na avtomobilski logistiki smo ponovno pridobili 3 letni tender GM za skladis¢enje vozil v Luki
Koper, kjer bomo opravljali storitve luske Spedicije. Na naSem avto-terminalu v Kopru pa smo poleg
Porscheja priceli s skladis¢enjem evropske proizvodnje Toyote. Storitve za Toyoto naterminalu naj bi
do konca leta Se nadgradili, kar naj bi povecalo prihodke iz naslova terminalistike v Intereuropi d.d.
Do konca leta bomo delali Se na pridobitvi tenderja nadaljnje odpreme GM vozil na relaciji Koper-
Cehov in na podalj3anju tenderja za skl adis¢enje GM vozil na Cehovu.

Pri produktu pomorska agencija, gre za druzbo Interagent d.o.o., smo v prvih devetih mesecih 2009
zaostali za postavljenimi cilji. Se najbolje smo poslovali v luski agenturi, kjer smo v Kopru $e vedno
vodilni agent po zastopanem Stevilu ladij. Zastopali smo 214 ladij, kar pa je kar za tretjino manj kot v
istem lanskem obdobju. Tudi Stevilo kontgneriziranih poslov je zeo upadlo, tako je prihodek na
kontgnerskem oddelku nizZji kot v enakem obdobju lani. V zadnjem kvartalu se bodo nadaljevde
aktivnosti usmerjene k aktivnem iskanju linijskega kontenerskega ladjarja s servisom za Koper ter
iskanje novih poslov/strank v charteringu in luski agenturi. Poslovanje v charteringu bo v zadnjem
kvartalu predvsem odvisno od zakljucenih ladij za prevoz soli.

Pri produktu avio promet smo naravni celotnega koncerna Intereuropa dosegli 77% realizacijo plana
pokritja 1. Nad planskimi izhodis¢i smo poslovali le na Kosovu, kjer smo plan presegli za 16%. V
Sloveniji, kjer dosegamo 42% celotnega prometa koncerna, smo dosegli 78% pokritja 1. Nekoliko
boljSo redlizacijo plana smo dosegli na Hrvaskem, ob dosezenem indeksu 87 na planska izhodisca
Tudi v ostalih druzbah je doseZzen podoben rezultat iz poslovanja na Pokritju 1.

Gospodarska kriza se zelo odraza v | etalskem prometu, kjer se ngjveckrat prevazajo posSiljkeiz vigega
cenovnega razreda in pa praviloma teZje posSiljke, ki so tudi posebnih gabaritov. Cene |etaskega
prevoza so se v zadnjem kvartalu dvignile, tako lahko upravi¢eno pri¢akujemo dvig prodajnih
dosezkov. Poleg tega so le-ti na avio segmentu praviloma vedno boljs v drugi polovid leta
Ocenjujemo, da obstajgjo moznosti hadalj njega razvoja produkta v odvisnih druzbah, kjer bo potrebno
nadaljevati z izobraZzevanjem kadrov in prenosom dobre prakse znotrg] koncerna.

Na produktu UPS na koncernu, kamor so bile vkljucene enote v Sloveniji, Hrvaski in BiH zaleto 2009
nismo planirali prihodkov. S principalom smo se ob prodgji podjetij v Sloveniji in Hrvaski v mesecu
maju nateh dveh trgih razsli, agencijsko sodel ovanje pa ostaja za podrocje Bosnein Hercegovine.
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1.2. Finanéni rezultat poslovanja

V obdobju januar - september 2009 smo na ravni koncerna Intereuropa ustvarili 11,3 milijonov €
poslovnega izida pred obrestmi, davki in amortizacijo (EBITDA) in s tem dosegli 45 odstotkov
njegove nagrtovane vrednosti. Ob upadu cistih prihodkov od prodaje za 29 odstotkov smo zmanj3ali
direktne stroske poslovanja kar za 36 odstotkov, medtem ko posrednih stroSkov posliovanja nismo
uspdi skreiti v tolikSni meri. Poleg omejenega zmanjSanja stroskov delain ostalih posrednih stroskov
pretezno fiksnega znagaja belezimo tudi porast odhodkov iz naslova popravka vrednosti terjatev,
zaradi ¢esar smo obdobje zakljugili z negativnim poslovnim izidom iz poslovanja. Poslovni izid iz
poslovanja koncerna v visini -0,5 milijona € ne dosega nacrtovanega, najvigji zaostanek za planom pa
smo belezili v obvladujodi druzbi Intereuropad.d. (-8,1 milijona €).

V deveih mesecih leta 2009 so finan¢ni odhodki na ravni koncerna za 6,8 milijona € presegli
finan¢ne prihodke (od tega predstavljajo neto tecajne razlike -728 tiso¢ €; neto obresti -6,2 milijona €
ter neto osta a finan¢na dejavnost +174 tiso¢ €). Poslovni izid iz rednega poslovanja je tako znasa -7,2
milijona €. V obdobju smo ustvarili dobi¢ek pri odplatnem prenosu dela obvladujoce druzbe
Intereuropa d.d. (Filiala UPS) na novo druzbo koncerna UPS v Sloveniji v vidini 2,2 mio €, kar jev
ratunovodskih izkazih izkazano v poslovnem izidu iz ustavljenega poslovanja. Po odbitju davkov je
bil ¢isti poslovni izid obdobja negativen in je znasal -5,4 milijona €.

Tabei 7 in 8: Financni rezultati koncerna Intereuropa v obdobju januar — september 2009 v tisoc €
Postavka / Kazalec Jan-Sep Plan 2009 Jan- Sep Indeks Indeks

2009 2008 2009/plan  2009/2008
Cisti prihodki od prodaje 144.602 207.034 202.574 70 71
EBITDA* 11.295 24.934 26.974 45 42
Pod ovni izid iz poslovanja -475 11.799 16.209 - -
Pod ovni izid iz financiranja -6.754 -8.515 -6.743 79 100
Cisti podovni izid -5.419 1.447 7.020 - -
Cidti prih.od prodaje /zap /mes 6,321 8,845 8,509 71 74
Dodana vrednost /zap /mes 2,070 2,732 2,727 76 76
* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo
Postavka / Kazalec 30.09. Plan 31.12. Indeks Indeks

2009 31.12.2009 2008 2009/plan  2009/2008

Bilan¢na vsota* 438.601 456.085 451.678 96 97
Kapita* 160.100 191.851 169.360 83 95
Kratk. sredstva/kratk. obvez. 0,84 1,00 0,47 84 177
Cista dobi ¢konosnost kapitala (letni nivo)** -6,70% 2,34% 4,23% - -

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja

Bilan¢éna vsota na zadnji dan obdobja znasa 439 milijonov € in je za 3 odstotke niZja od bilancne
vsote ob koncu leta 2008. Na strani sredstev beleZimo zniZanje osnovnih sredstev za 2,2 milijona €
(za 1 odstotek) ter kratkoroénih poslovnih terjatev za 6,8 milijona € (za 10 odstotkov). Na strani
obveznosti pa ugotavljamo zmanjSanje kratkoro¢nih financ¢nih obveznaosti za 85,4 milijona € (za 65
odstotkov) ter porast dolgoroénih finanénih obveznosti za 89,8 milijon € (za 99 odstotkov).

V primerjavi s koncem leta 2008 se je delez financnih obveznosti v strukturi virov poveca za 2,5
odstotne tocke na 51,7 odstotka, deleZ kapitaa v strukturi virov pa se je znizal za 1,0 odstotno tocko
naraven 36,5 odstotka.

V koncernu redno izpolnjujemo vse svoje obveznosti do dobavitdjev in zagotavljamo ustrezno
likvidnostno rezervo koncerna ter posamezne druzbe. V obdobju januar-september 2009 smo
podaljSali vecino kratkoro¢nih likvidnastnih in premostitvenih kreditnih linij ter tudi uskladili roénost
kreditov v korist dolgoro¢nih. Dodatno pozornost namenjamo izterjavi terjatev nasSih strank in
ugotavljanju bonitet (placilne sposobnasti) potencial nih strank, z zagotovitvijo okvirjaizpostavljenosti
in ustrezne zavarovanja.
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1.3. Nalozbe v osnovna sredstva

V koncernu Intereuropa smo v obdobju od 1.1.2009 do 30.9.2009 redlizirali za 18,5 milijona €
investicijskih vliaganj v osnovna sredstva, od tega 15,8 milijona € v nepremic¢nine ter 2,7 milijona€ v
opremo. S tem smo izpolnili 57% letnega planainvesticijskih viagan;.

Tabela 9: Pregled investicijskih viaganj v obdobju januar — september 2009 v tisoc €
Nepremiénine Oprema SKUPAJ
Plan s Realiz. Plan s Realiz. Plan s Realiz.

popr avki* popr avki* popr avki*
Intereuropa d.d. 2.162 378 147 5.092 525

Odvisne druzbe 20.012 15.435 7.253 2.578 27.265 18.013 66

SKUPAJ
KONCERN 22.174 15.813 10.183 2.724 32.357

*popravki = dopol nitve osnovnega plana (po sklepu Uprave ali Nadzor nega sveta odvisne druzbe)

Druzba Intereuropa d.d. je v devetih mesecih leta 2009 izvedla za 525 tiso¢ € investicijskih vliagan
Vv osnovna sredstva. Sanirala je streho skladis¢ v poslovni enoti Ljubljana in na Jesenicah ter
pisarniske prostore v carinskem skladiséu v Kopru, odkupila solastniski delez na objektu v Vrtojbi in
uredila parkirni prostor, ograjo in dovozno cesto v poslovni encti Celje. Zaradi odstopa od predvidene
gradnje pri projektu adaptacije pisarniskih prostorov v skladiséu v Sezani nam je bil povrnjen
komunalni prispevek, ki smo ga placali v letu 2008. Osta e nal ozbe so se nanasal e na nabavo dodatne
opreme za pozarno centralo v Mariboru, osebne avtomobile, zakljucek obnove pisarniskih prostorov v
upravni stavbi v Kopru ter oziéenje, nabavo pisarniSke opreme in opreme zavili¢arje in ostao.

Odvisne druzbe so v obravnavanem obdobju v osnovna sredstva vlozile 18.813 tiso¢ €. Najvi§a
naozba v vidini 13,6 milijona € je bila izpdjana v druzbi OOO Intereuropa-East in predstavlja
zakljucek izgradnje logisti¢nega centra Cehov. Med ostalimi vegjimi nalozbami so: dokonganje
izgradnje logisticnega centra Samobor in nabava rabljenih tovornih vozil v druzbi Intereuropa,
logi sticke usluge d.o.o. Zagreb, nakup zemljisca na me nem prehodu 1zaci¢i v druzbi Intereuropa RTC
d.d. Saragjevo, tdekomunikacijska oprema v Intereuropi Transport d.o.o0., skladis¢na in ragunalniska
oprema. V neopredmetena dolgoroéna sredstva (pravice, licence) sta vliagali predvsem druzbi
Intereuropa IT d.o.0. in Intereuropa, logisticke usluge d.o.0. Zagreb. Med ostalimi investicijskimi
vliaganji je Se transformator na avtomobilskem terminalu v Cehovu, dograditev nadstreSnice za
skladis¢e v Podgorici ter niveacija/tamponiranje zemlji&a v NikSi¢u in renoviranje poslovnih
prostorov v Baru (Crna Gora).
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1.4. Upravljanje s ¢loveskimi viri

Gibanje Stevila zaposlenih

V koncernu Intereuropa se je Stevilo zaposienih v obdobju januar - september 2009 v primerjavi s
koncem leta 2008 zmanjSalo za 8 odstotkov oziroma za 234 zapod enih. Skupno Stevilo zaposlenih v
koncernu je nadan 30.09.2009 zna3alo 2.559 delavcev.

Stevilo zaposlenih seje zmanjSalo v vetini druzb koncerna, najopazngje v Intereuropi Sajam, d.o.o.,
v Intereuropi Transport d.o.o. ter v Intereuropi d.d. za 101 zaposlenih. Povecdo pa se je za 5
zaposlenih v druzbi AD Intereuropa - logisticke usluge Beograd. V ostalih druzbah so odstopanja v
Stevilu zaposl enih manjSa.

Skupno je v koncernu prenehalo ddovno razmerje 481 zaposlenim, na novo pa se je zaposlilo 248
sodelaveev, ki so predvsem nadomestili kadre, katerim je zaradi razliénih razlogov prenehao delovno
razmerje. Fluktuacijaje skupno v vegjih druzbah znaSala 12,5 odstotkov.

Tabela 10: Stevilo zaposlenih v koncernu Intereuropa na dan 30.09.2009 po drZavah

30.09.2009 31.12.2008 REVIE Indeks gg/08
09-08
Slovenija 1.152 1.300 -148 89
Hrvaska 641 707 -66 91
Ogaledrzave 766 786 -20 97

SKUPAJ 2.559 2.793 -234

Tabda 11: Sevilo ostale delovne sile (Studenti - povprerno na mesec po opravijenih urah in delo
preko zaposlitvenih agencij na dan 30.9.2009) po drZavah

30.09.2009 31.12.2008 Razika I NdeKS gg/08
09-08
Slovenija 37 107 -70 35
Hrvaska 20 46 -26 43
Ogaledrzave 23 64 -41 36
SKUPAJ 80 217 -137 37

Poleg redno zaposlenih je ddo v koncernu preko zaposlitvenih agencij in Studentskega servisa
opravljalo Se 3 odstotke dd ovne sile (9 odstotkov konec |eta 2008 ), pretezno skladiséni delavci.

Razvoj in izobrazevanje kadrov

Tabeda 12: 1zobraZevanje v obdobju januar — september 2009

Plan Deansko Indeks Deganska/ St ur St.ur/zap.

Jan-Sep Jan-Sep dejanska/plan zap.
2009v € 2009v €

334.000 144.062 43 56 24.877 10

Kljub slabdi poslovni situaciji smo preko raznih programov usposabljanj, seminarjev in strokovnih
srecanj intenzivno pridobivali nova znanja. V proces izobrazevanja je bilo vkljucenih 63 odstotkov
zaposlenih, podobno kot v enakem obdobju lani. V Slovenskem delu koncerna so se zaposleni
izobrazevali povprecno 17 ur, skupno v ostalih drzavah po 4 ure.

Izrabili smo le 43 odstotkov finanénih sredstev namenjenih izobrazevanju, s je kar 60 odstotkov
funkcionalnega izobraZzevanja (14.903 ur) potekalo z internimi izvgaci. To so bila predvsem
usposabljanja, priprave in razna testiranja na projektu informacijske reSitve za podporo prodajnim
procesom ter ostala racuna niska usposabljanja in pouc¢evanja s podrocja varstva pri delu.

Najvesji delez usposabljanja na zaposlenega je imda druzba Interzav, d.o.o., Intereuropa IT, d.o.0, v
matiéni druzbi so se zaposleni povpredno izobrazevali po 21 ur.

Po vsebinah izobrazevanja je najvedji delez predstavljalo pridobivanje novih znanj s podrogja
logistike, v okviru tega je bil ngjvegji poudarek usposabljanjem za uvedbo informacijske reSitve za
podporo prodajnim procesom. Poucevanje zaposlenih iz varstvain zdravja pri delu je predstavljalo 15
odstotkov od cd otnega funkcional nega izobrazevanj, tuji jeziki 10 odstotkov, spremljajoce dgavnosti
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kot so informatika, finance, racunovodstvo ter ostali strokovni seminarji in sre¢anja pa 10 odstotkov.
V Sloveniji je skupina priblizno 50 zaposlenih (vodij in komercidistov) v dvodnevni deavnici
pridobivala nova znanja s podro¢jatrzenjain prodaje.

Ukrepi na podroéju kadrov za ublazitev negativnih posledic gospodarske in finanénekrize
Skladno s sprejetimi sklepi na podrocju zmanjSevanja stroskov delovne sile ter reorganizacijo druzbe
smo optimalno kadrovsko strukturo zagotavljali predvsem s premeS¢anjem zaposlenih znotrg) in med
druzbami. V slovenskem delu koncerna se je v letoSnjem letu nggmanj 107 zaposienim spremenilo
podrocje dela - organizacijska enota (druzba) oz. delovno mesto.

Omegevali smo podaljSevanje delovnih razmerij za dolocen ¢as. V slovenskem delu koncerna je v
obdobju januar-september 55-im delavcem prenehal o dd ovno razmerje sklenjeno za dolocen ¢as.

Po t.i. »mehkih metodah« z izplacilom odpravnine stargsim delavcem, ki imajo moznost denarnega
nadomestila na zavodu za zaposlovanje do upokgjitve, je v omenjenem obdobju prenehalo delovno
razmerje 22 delavcem, pri katerih prerazporeditev na drugo del ovno mesto ni bila mozna.

Ustvarjanje organizacijske kulturein klime podjetja
Izvajali smo aktivnosti, ki vzdrzujeo zdravje in dobro pocutje nasih zapasienih in sicer:
@ sodelavcem, ki so se znadli v slabSem materialnem in zdravstvenem stanju smo financno
pomagali v skupni vrednosti v koncernu 30 tisoc €,
@ obdarili sodelavke zapraznik Zena;
@ v pocitniskih enotah smo belezili skupno 49 odstotno zasedenost, kar je za 5 odstotkov man
1]

kot v enakem obdobju lani;
na podlagi sklenjene pogodbe o udelezbi delavcev pri dobicku v Intereuropi d.d. smo 271
zaposlenim na njihovo zeljo v zakonskem roku Zeizplagali dobicek.

Zagotavljanje varnega dela

Zdravje in varnost pri delu je v naSem koncernu poleg kvalitete in kakovosti  dela nepogresljiv del
delovnega procesa za doseganje zastavljenih ciljev.

Zdravstvena preventiva: V letosnjem letu je predhodni obdobni ali izredni pregled je opravilo 436
delavcev.

Usposabljanje za varno deo: Posebno skrb smo v organizacijskih enotah posvetili teoreticnemu in
prakti¢énemu usposabljanju za varno opravljanje in vodenje delovnega procesa. Na usposabljanju za
varno ddojebilo 679 deavcev .

Poskodbe na delu: V' obdobju januar-september se je v koncernu pripetilo 20 poSkodb na delu (29
poskodb v enakem obdobju 2008). Pri raziskavi in analizi poskodb in degjavnikov je ugotovljeno, daso
se poskodbe pripetile predvsem zaradi ¢loveSkega dejavnika posameznika (nepazljivost, napacen
pristop k delu, po krivdi drugih, neuporaba osebne varovalne opreme...).

Pregledi in preizkusi delovne opreme: Posebnega pomena za zagotavljanje varnosti pri delu je tudi
brezhibna delovna oprema (stroji, naprave, plinske instaladje, eektro in strd ovodne napdjave...). V
organizacijskih enotah je bilo pregledanih 125 vrst razli¢ne dd ovne opremein sredstev za delo.
Varstvo pred pozarom: Za zagotavljanje minimalnega tveganja za nastanek pozara s podrocja
pozarne preventive smo opravili redne preglede objektov, opreme aktivne in pasivne pozarne zaXite
v delovnih in pomoznih prostorih. V posameznih enotah smo na osnovi scenarija izvedli prakti¢no
vgo evakuacije in gaSenja pozara. Za posamezne objekte je bila izdelana tehni¢na dokumentacija v
skladu s predpisi.

Ergonomija in ekologija: Na posameznih ddovnih mestih so bili opravlijeni pregledi delovnih
prostorov in preiskave del ovnega okolja.

Varstvo okolja: Stroga zakonodaja na podro¢ju varstva okolja zahteva dosledno skrb za varovanje
okolja.V posameznih organizacijskih enotah so odgovorne osebe izvgae redne nadzore cistilnih
naprav, cis¢enjeter tekoce vzdrzevanje. Poskrbeli smo tudi za pravilno odstranjevanje vseh odpadkov,
ki so nastali v dd ovnem procesul.

V skrb za zdravje zaposlenih so vkljuceni vodje posameznih organizacijskih enot in posamezni
nadrejeni vodje dd, ki so dolzni skrbeti in dnevno izvgati preventivne ukrepe na podrocju
zagotavljanja varnega in zdravega dda, ter zagotoviti varstvo pred pozarom in nesrec z nevarnimi
snovmi.
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1.5. Celovita kakovost poslovanja

V koncernu Intereuropa je po standardu | SO 9001 certificiranih 6 druzb.

Vzdrzevame sistema vodenja kakovosti 1 SO 9001:2008
Izdeldi smo letna porocila kakovosti za leto 2008 v treh certificiranih druzbah koncerna (IE
d.d., IETRd.o.0.inIE d.o.0. ZG), posebg za Interagent d.o.o. in posebg za lE RTC Sargjevo.
Y poroéilu zatri certificirane druzbe smo podali ukrepe zaizboljSanje pri: 1. merjenju procesov,
tako da se prevetrijo kazalniki kakovosti in dologijo cilji kakovosti zaleto 2009; 2. uginkovitosti
reSevanju priporocil zunanje oz. notranje presoje; 3. izddavi lo¢enih poslovnikov kakovosti za
druzbo |E Transport in |E d.o.0. Zagreb.
Na upravi je bilo pregledano porocilo o zadovoljstvu kupcev zaleto 2008.
|zdel ana so polletna porocila kakovosti 2009 in prozZeni ukrepi za izboljSanje sistema.
Posodobili smo poslovnik kakovosti (izdgja 12) skladno s spremembami v Upravi druzbein
zahtevami prenovljenega standarda I SO 9001:2008. Trenutno popravljamo poslovnik skladno z
organizadjskimi spremembami v druzbi Intereuropad.d. (izdgja 13) .
Sprozili smo ocenjevanje dobavitejev cestno transportnih storitev in dobavitdjev Spediterskih
storitev.

Notranje preverjanje kakovosti storitev
Y, Odebj U januar - september 2009 smo opravili notranjo presojo v naslednjih procesih IE d.d.:

Procesa vodenja kakovosti v obvladujoci druzbi - Procesa Zbirnega prometa in dokladov
Procesa upravljanja s kadri - Procesa Expressnega prometa

Procesa vodenja projektov - Procesaprodgje

Procesa skladiS¢enjain distribucije - Procesaratunovodsvo

Procesa pomorski promet - Procesa avio promet

Ugotovitve notranjih presoj smo uporabili zaizvedbo izboljSav v posameznih poslovnih procesih.

Verifikacija sistema vodenja varnosti zivil (HACCP sistema)
Verifikacija bo opravljenav zadnjem kvarta u 2009.

Zunanjepreverjanje kakovosti storitev s stani certifikacijskega organa

- Zunanja presoja za tri certificirane druzbe je bila izvedena 12 marca. Presoja je hila
obnovitvena, kar pomeni, da zajematriletno obdobje sistema vodenja kakovosti. Presojaje bila
hkrati tudi prehodna na nov standard, sg smo izrazili pripravljenost na presojo po novem
standardu 1SO 9001:2008.
Presojane so bil e naslednje org. enote;
Intereuropa d.d.: upravain 4 podporne funkcije, PE Brnik, PE Koper, PE SeZana, FilidlaMO
Intereuropa Transport: vodstvo in tehniéni odde ek
Intereuropa d.0.0. Zagreb: uprava, podruznica Zagreb in podruznica Osijek.
Ugotovitve peih presojevacev so, da sistem vodenja kakovosti v Intereuropi skladen z
zahtevami standarda razen v dveh primerih. Ugotovljeni stabili dve neskladji in 21 priporogil.
Neskladnosti sta se nanasali na pomanjkljivo izpolnjevanje voznih listov v IE Express ZG in
prekoracitve dovoljene hitrosti tovornega vozila. Vzroke neskladjain odgovore na priporocila za
izboljSave smo podali mesec dni pred rokom certifikacijskemu organu SIQ. Ukrepi so pozitivnho
ocenjeni, tako da smo cetifikat 1SO 9001:2008 s trileno vdjavnostjo, uradno pregeli
11.06.2009.
Zunanja presoja druzbe Interagent d.o.0. je izvedena v juniju mesecu brez neskladij in 7
priporocili zaizboljSave. Druzba se je certificirala po novem standardu SO 9001:2008
Zunanja presoja druzbe Intereuropa RTC d.d. Sargjevo bo izvedena konec leta. Vodstvo in
zaposleni se Ze pripravljgjo na prehod na nov standard 1 SO 9001:2008.
Zunanja presoja druzbe Intereuropa Transport & Spedition GmbH je bila izvedena v februarju
2009. Druzba se e certificirala po novem standardu 1 SO 9001:2008.
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- Vzpostavljanje sistema varnosti dobavne verige - AEO
V februarju smo zagnali projekt pridobivanja statusa pooblastenega gospodarskega subjekta za
Intereuropo d.d.. Status podeljuje Carinska uprava RS, pridobijo pa ga zanesljivi poslovni partnerji
v logisti¢ni verigi, ¢e izpolnjujgo 4 kriterije in sicer spostovanje carinske zakonodae, urejene
carinske in trangportne evidence, placilna spasobnost in varnost objektov, blaga ter osebja
Projektna skupina je vloZila zahtevek za status AEO 18.05.2009, zahtevek, paje vknjizen v sistem
Carine 19.06.2009. V sklopu projekta smo skupg z varnostnimi sluzbami izdelali varnostne nacrte
za pet vegjih logistiénih terminalov (CE, MB, LJ, LO, KO) za vse logisti¢ne terminale v lasti
I ntereurope pa varnostno skico. CU Koper bo za¢el s predhodno revizijo v drugi polovici oktobra

1.6. Ustvarjanje vrednosti za lastnike

Kljuéni podatki odelnici IEKG
Osnovni kapital druzbe jerazdejen na 7.209.413 kosovnih delnic z oznako IEKG
Ddnica IEKG jebilav trgovanje na Ljubljansko borzo uvrS¢enaleta 1998.
Od leta 2005 kotirav prvi borzni kotaciji.
Ddnical EKG je vkljucenav sestavo borznega indeksa SB120.

Tabela 13: Kljucni podatki o delnici IEKG za obdobje januar — september 2009

Jan-Sep Jan-Dec
2009 2008
Stevilo delnic* 7.902.413 7.902.413
Stevilo lastnih delnic* 18.135 18.135
knjigovodska vrednost delnice v €* 19,26 19,32
Cisti dobicek nadelnicov € -0,08 0,39
trzna kapitalizacija v tiso¢ €* 47.098 68.988
promet v tiso¢ € 5.056 16.551
enotni teca v €* 5,96 8,73
tehtani povprecni tecaj v € 7,06 31,81
povprecni tedaj v € 7,30 25,58
najvi§i te¢aj v € 10,45 40,00
najnizji tecgj v€ 5,20 7,89
kapitalski donos -31,7% -77,0%

* na zadnji dan obdobja

knjigovodska vrednost = kapital /( &evilo navadnih delnic — &evilo lastnih delnic)

cisti dobicek na delnico = ¢igti dobicek / (Stevilo navadnih delnic — &evilo lastnih delnic)
trzna kapitalizacija = enotni tecaj ob koncu leta * &tevilo delnic, ki kotirajo na borz
kapitalski donos = porast tecaja v enemletu

Trgovanje z delnicami

V ¢asovnem intervalu od 01.01. do 30.09.2009 je lastnika zamenjalo 729.216 delnic IEKG v skupnem
znesku 5.056 tiso¢ €. Povpredni dnevni promet v tem obdobju je znaSa 27 tiso¢ €. Lastnika je
zamenjalo 9,2% vseh izdanih delnic druzbe. Povetan promet gre na racun spremembe lastniStva
240.000 delnic IEKG med finan¢no druzbo MAKSIMA HOLDING d.d. kot prodajalcem in banko
NLB d.d. kot kupcem.

Enotni tecg ddnice IEKG seje giba v vrednostnem intervalu med 5,40 € in 10,34 € za denico.
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Sika 2: Gibanje prometa in enotnega tecaja delnice IEKG in SBI20
v obdobju januar — september 2009

Delnica druzbe Intereurope d.d. je v obdobju od januarja do septembra 2009 na vrednosti izgubila
31,7%. V enakem obdobju je borzni indeks SBI20 zabel il rast za 16,4%.

L astnistvo

Na zadnji dan meseca septembra je bilo v delnisko knjigo druzbe vpisanih 6.442 delnicarjev. kar je v
primerjavi z zadnjim dnem |l anskega | eta za 365 delnicarjev vec. Del ez tujih viagatejev se v letoSnjem
letu bistveno ni spremenil in na dan 30.09.2009 je znaSal 2,3%.

Fizi¢ne osebe
SOD 17,4% Zaposleni
6,0% 6,5%

Lastne delnice
0,2%

Ostala podijetja

3,9% Luka Koper

24,8%

Financne druzbe
31,3%

Sika 3: Lastniska struktura navadnih delnic Intereurope d.d. na dan 30.09.2009
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Tabela 14: Prvih deset delnicarjev Intereurope d.d. na dan 30.09.2009 v primerjavi z 31.12.2008
Zvap. Delniéar 30.09.2009 31.12.2008 indeks

St Sevilo  deez  &evilo  deer P09
delnic delnic dec08

1. LUKA KOPER, D.D. 1.960.513 24,8% 1.960.513 24,8% 100
2. KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 719.797 9,1% 719.797 9,1% 100
3. SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA D.D. 474,926 6,0% 474,926 6,0% 100
4, INFOND d.o.0. UVS INFOND GLOBAL 313.391 4,0% 324.039 4,1% 97
5. NFD 1 DELNISKI INVESTICIJSKI SKLAD D.D. 304.312 3,9% 399.166 5,1% 76
6. NOVA LIJUBLJANSKA BANKA d.d. 240.000 3,0% 0 - -
7. ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. 213.640 2,7% 213.640 2,7% 100
6. DELNISKI VS TRIGLAV STEBER 1, D.D. 152.482 1,9% 152.482 1,9% 100
9. Pri morsgi skladi d.o.o. PSMODRA LINIJA -

DELNISKI| SKLAD 123.007 1,6% 123.007 1,6% 100
10. ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. - KSZZ 119.278 1,5% 119.278 1,5% 100

Prvih deset najvegjih dd nicarjev ima na zadnji dan mesec septembra v lasti 58,5% vseh izdanih delnic
z oznako |EKG, kar je v primerjavi z zadnjim dnem meseca decembra za 2,4 odstotne tocke manj.

Nadan 30.09.2009 ¢lani uprave niso lastniki de nic druzbe Intereuropa d.d. z oznako IEKG.

Tabda 15: Sevilo delnic v lasti ¢lanov nadzornega sveta na dan 30.09.2009
Nadzor ni svet Stevilo delnic Dele

BRUNO KORELIC, predsednik nadzornega sveta 10 0,000
NEVIJA PECAR, namestnica predsednika nadzornega sveta 4,185 0,053
VINKO REBULA, ¢lan nadzornega sveta 450 0,006
MASA CERTALIC, ¢lanica nadzornega sveta 99 0,001

Lastnedenice

Intereuropa d.d. je bila na dan 30.09.2009 imetnica 18.135 lastnih ddnic, kar predstavlija 0,2295
odstotka vseh navadnih delnic izdgjatelja. Druzba je pridobila del nice na organiziranem trgu kapitala
Intereuropa d.d. je nakupe delnic opravila na podiagi 8. alinge 1. odstavka 247. ¢lena Zakona o
gospodarskih druzbah-1 in sklepa 17. SkupScine druzbe Intereuropad.d. z dne 6.7.2007.

Od skupnega Stevila izdanih delnic 7.902.413 izdajatelja Intereuropa, Globani logisti¢ni servis,
delniska druzba je denic z glasovalno pravico 7.884.278 oziroma 99,7705 odstotka vseh ddnic po
stanju na dan 31. 12. 2008.

V primerjavi z 31.12.2008 se dd ez lastnih delnic ni spremenil.

Druzba nima obli kovanega odobrenega kapitala @i pogojno povecanega osnovnega kapitala.

Dividendna palitika

Glede na dosezen poslovni rezultat v letu 2008, predvideno poslovanje v letu 2009 in zakljucevanje
investicijskega cikla, je uprava druzbe Intereuropa d.d. skupscini druzbe, ki je bila sklicana 30.07.2009
prediagala, da sev letu 2009 neizplaga dividende zaleto 2008.

Ddnicarji so na 20. skupsini prediog uprave potrdili in sprejeli sklep, da bilan¢ni dobicek za leto
2008 v visini 57.990 tiso¢ € ostane nerazporeen. Na skupscini druzbe je bila napovedana izpodbojna
tozba nata sklep. V zagetku meseca septembra smo od delnicarja Interfin naozbe d.d. preei tozbo
zaradi izpodbijanja sklepa skupscine o uporabi bilan¢nega dobicka.

Ob ponovni krepitvi rasti gospodarstva ter pric¢akovanih ucinkih investicij koncerna, bo uprava
ponovno obravnavalain dologila dividendno palitiko druzbe Intereuropa d.d.

Obvestanje delnidarjev

Javne objave, publikacije, porocila in druge informacije posredujemo javnosti prek e ektronskega
sistema obves¢anja Ljubljanske borze (www.seonet.ljsesi), naSe spletne strani (www.intereuropa.si),
tiskovnih konferenc in preko drugih medijev. Pripombe in predloge ddnicarjev zbiramo na
elektronskem naslovu info@intereuropasi. Uvedli smo tudi moznost narocila na e-novice preko nase
spletne strani.
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2. POSLOVANJE DRUZBE INTEREUROPA d.d.

Tabeli 16 in 17: Poslovanje druzbe Intereuropa d.d. v obdobju januar — september 2009 v tisoc €
Postavka / K azalec Jan-Sep Plan 2009 Jan- Sep Indeks Indeks

2009 2008 2009/plan  2009/2008

Cisti prihodki od prodaje 77.046 109.784 113.772 70 68

Pokritje 1 29.762 34.467 36.475 86 82

Kopenski promet 9.207 12.090 11.818 76 78

Logisticne resitve 9.296 11.209 11.489 83 81

Interkontinentalni promet 7.085 6.936 8.432 102 84

Druge storitve 4.175 4.233 4737 99 88

EBITDA* 992 9.166 5.788 11 17
Pod ovni izid iz poslovanja -2.488 5.639 2.297 - -
Pod ovni izid iz financiranja -347 -1.514 357 23 -
Cisti podovni izid -631 3.281 2.600 - -

Cisti prih.od prodaje /zap /mes 9,712 13,560 13,493 72 72

Dodana vrednost /zap /mes 2,295 3,335 2,795 69 82

* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo
Postavka / K azalec 30.09. Plan 31.12. Indeks Indeks

2009 31.12.2009 2008 2009/plan  2009/2008
Bilan¢na vsota* 375.555 347.402 359.850 108 104
Kapital* 151.876 157.698 152.312 96 100
Kratk. sredstva/kratk. obvez. 1,79 0,98 0,76 182 233
Cistadobick.kapitala (letni nivo)** -0,55% 2,76% 1,55% - -

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja

Temeljne ugotovitve o posiovanju druzbe Intereuropa d.d. v obdobju januar — september 2009:

- Cisti prihodki od prodaje v vi&ini 77,0 mio € zaostggo za nacrtovanimi za 30 in za
lanskoletnimi vrednostmi za 32 odstotkov. Po poslovnih podrogjih bdezimo najmanjsi izpad
prodagje v primerjavi s planom (-20%) in enakim obdobjem leta 2008 (-15%) na poslovnem
podrogju logisti¢ne resitve.

Pri Pokritju 1 v viSini 29,8 mio € je zaostanek za planom manjsi kot pri ¢istih prihodkih od
prodaj e (-14 odstotkov), prav tako je manjSi tudi izpad v primerjavi z letom 2008 (-18 odstotkov).
NamanjSi zaostanek za planom belezimo na poslovnem podrogju interkontinentalni promet (-11
odstotkov)®, najvesji zaostanek za planom pa je na posovnem podrogju kopenski promet (-24
odstotkov).

Poslovni izid iz poslovanja je negativen in zna%a -2,5 mio € in pomembno zaostgja tako za
planom, kot tudi rezultatom devetmesecja leta 2008. Vzroki za zmanjSanje poslovnega izida iz
poslovanja so predvsem v padcu prodaje na vseh poslovnih podrogjih (najbolj na poslovnem
podrocju kopenski promet), dejstvu, da stroSkov poslovanja nismo uspeli prilagoditi zmanjSanemu
obsegu (predvsem stroski dela) ter povedanju popravkov vrednosti terjatev. Podobni razlogi so
tudi za nedoseganje nacrtovanega poslovnegaizidaiz poslovanja

Poslovni izid iz financiranja v visini -0,3 mio € jein za1,2 mio € bolj§ od na¢rtovanega, kar je
v veiki meri posledica izplacila dobic¢ka (dividend) nekaterih odvisnih druzb v prvem polletju.
Poleg tega smo v izkaz poslovnegaizida uvrstili poslovni izid iz ustavljenega poslovanja v visini
2,2 mio €, ki predstavlja ustvarjen dobicek pri odplacnem prenosu dda druzbe (Filiala UPS) na
novo druzbo koncerna UPS v Sloveniji. Cisti poslovni izid devetmesetnega obdobja je negativen
in znasa-0,6 mio €.

Kazalnik prodajne produktivnosti in dodane vrednosti na zaposlenega padata in zaostajata za
planskimi za pribliZzno 30 odstotkov.

V strukturi virov sredstev predstavlija delez kapitala 40 odstotkov (31.12.2008 42 odstotkov),
kratkoroéni koeficient paznaSa 1,79 (31.12.2008 0,76). NaizboljSanje kratkoro¢nega koeficienta
jenajbolj vplivala sprememba ro¢nosti prejetih posojil.

% 1zlocen vpliv poslovanja v okviru Filide UPS,
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3. POSLOVANJE ODVISNE DRUZBE 00O INTEREUROPA-EAST,
MOSKVA

V prvih devetih mesecih leta 2009 je Rusko Federacijo zaznamova negativen vpliv svetovne krize na
gospodarski in finan¢ni sektor, kar se je odrazilo v znizanju investicij v gospodarstvo, ocenjenem 5-
odstotnem zmanjSanju industrijske proizvodnje, padcu BDP v zacetku leta ter napovedi za njegovo
7,5-0dstotno zmanjSanje do konca leta 2009. V povezavi z gibanjem vrednostjo rublja padatudi obseg
uvoza, ki ngj bi se po napovedih letos zmanjsal za 190 mid USD (139 mid €%).

Avtomobilski terminal

V luéi negativnih svetovnih trendov je bil prizadet tudi ruski avtomobilski trg. Devetmese¢na prodaja
novih avtomaobilov je bila v primerjavi z enakim obdobjem leta 2008 nizja za ve¢ kot polovico,
poslovni partner druzbe Intereuropa-East »General Motors« pa je utrpel ve¢ kot 47% zniZanje na
avtomobilski znamki Chevrol .

Konec meseca junija je druzba z namenom zmanjSevanja poslovnih tveganj in povecanja prihodka
sklenila pogodbo z novim podovnim partnerjem za skladiSéenje avtomobilov znamk KIA in FIAT.
Kljub neugodni m makroekonomskim pogojem je tako v 3. trimesetju povecala prihodke za 50% glede
na 2. trimesegje in za 65% glede na 1. trimese¢je 2009. V mesecu avgustu 2009 je druzba na
avtomobilskem terminalu dosegla 555 tiso¢ € prihodka, kar je do sedaj najvigji mesecni prihodek
terminala

K openski promet

Na podrocju prodaje kopenskega prometa je ze v 2 trimesecju kljub kriznim razmeram priSlo do
izboljSanja. To lahko pojasnimo s Kkorenitimi kadrovskimi spremembami v mesecu aprilu,
vzpostavitvijo normalnega dela oddelkov ter vracilom dela ngjetih vozil. V 3. trimesegju je prodaja na
podrocju kopenskega prometa znaSala 213 tiso¢ €, kar je ve¢ kot v 2. trimesegju (150 tiso¢ €). Ta
porast bi bil lahko Se vi§i, vendar so se cene prevozov zaradi krize v primerjavi z letom 2008 znizde
za 30 odstotkov. Na splosno razmere na podrocju prevoznih cen niso bile naklonjene rasti prihodka.
Tuji prevozniki so s prevozi pod ceno na mednarodnih linijah konkurirali ruskim mednarodni m
prevoznikom. Poleg tega smo v 3. trimesegju beleZili stroSke popravila tovornjakov (56 tisoc¢ €) ter
dvig cen gorivaza 17% v primerjavi s cenami v 2. trimesecju 2009.

Logisti¢neresitve

V prvih devetih mesecih 2009 nismo izvajali storitev na podro¢ju skladiS¢enja, saj skladisei Se nista
bili predani v uporabo. SkladisCi je potrebno Se primerno opremiti (skladiséni regali, informacijski
sistem itd.) in ju oskrbeti s plinom (predvidoma februarja 2010). Krizne razmere so vplivale tudi na
prodaj ne cene skladi&enja. Cena enega paletnega mesta se je z 0,50 € na dan v letu 2008 znizala na
0,14 € nadan v letu 2009.

V druzbi smo zaradi trenutnih razmer ukrepali na podrocju omejevanja stroskov. V marcu 2009 smo
pregledai vse pogodbe z dobavitdji in pri Stevilnih dosegli zniZanje cen, nekatere pa prekinili.
Vzpostavili smo finanéni nadzor stroskov. Vsi vodje oddelkov so prejeli jasna navodila o porabi
finan¢nih sredstev. Poleg tega zmanjSujemo stroSke dela zaradi zmanjSanega obsega dela na
avtomobilskem terminalu. Z omenjenimi ukrepi smo zmanjSali nepotrebne stroske v druzbi.

* Tetgj: 1€=1,3650 USD (povp. jan-sep 2009)
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Tabeli 18 in 19: Poslovanje druzbe OOO Intereur opa-East, Moskva v obdobju jan — sep 2009v tisoc €
Postavka / K azalec Jan-Sep Plan 2009 Jan- Sep Indeks Indeks

2009 2008 2009/plan  2009/2008
Cisti prihodki od prodaje 3.690 13.433 4.869 27 76
Pokritje 1 3.477 6.557 4.278 53 81
Kopenski promet 218 279 49 78 442
Logisti¢neresitve 0 1.778 0 0 -
Interkontinentalni promet (avto logistika) 3.231 4.500 4.229 72 76
Druge storitve 28 0 0 - -
EBITDA* 61 2.143 1.537 3 4
Poslovni izid iz poslovanja -961 -792 931 121 -
Poslovni izid izfinanciranja -4.049 -4.618 -3.777 88 -
Cigti poslovni izid -4.491 -5.410 -2.965 83 -
Cisti prih.od prodaje /zap /mes 3,151 10,921 5,498 29 57
Dodana vrednost /zap /mes 1,222 3,471 3,155 35 39
* EBITDA: Poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo
Postavka / K azalec 30.09. Plan 31.12. Indeks Indeks
2009 31.12.2009 2008 2009/plan  2009/2008
Bilan¢na vsota* 126.352 150.028 116.188 84 109
Kapital* -940 56.110 425 - -
Kratk. sredstva/kratk. obvez. 0,20 0,63 0,27 32 75

Cista dobick. kapitala (letni nivo)** - - - - -

* na zadnji dan obdobja, ** povprecni kapital obdobja

Na dosezen negativni cisti poslovni izid je druzba imela v obravnavanem obdobju najvegji vpliv
negativna finan¢na dgjavnost. V obravnavanem obdobju je tecaj rublja izgubil glede na evro 5,84%
svoje vrednosti. V skupnem finanénem rezultatu je tako za -1.452 tiso¢ € negativnih tecgjnih razlik, ki
izvirgjo iz kratkoroc¢nih in dolgoro¢nih finanénih obveznosti za prejete kredite, predvsem s strani
matiéne druzbe. Preostali del negativnega finanénega izida tvorijo obresti za prejete kreditein sicer -
2.596 tiso¢ €. V obravnavanem obdobju je imela na finan¢ni izid vpliv tudi kapitaizacija odhodkov
izposoje za namen investicije | ogisti¢nega centra Cehov. Tako se je v obdobju januar - september 2009
kapitaliziralo za 1.914 tiso¢ € obresti ter 5.007 tiso¢ € negativnih tecajnih razlik. V drugem kvartalu
smo aktivirali 24 objektov natermina u (od skupno 27), tako da se je sorazmerni del strodkov izposoje
glede na vrednost aktivirani h/neaktiviranih objektov, prenehal kapitalizirati in se zacel izkazovati kot
odhodek iz financiranja. Od aprila meseca dalje smo zaceli za aktivirane objekte obracunavati
amortizacija

Ena izmed vegjih postavk, ki so negativno vplivale na ¢isti poslovni izid je davek na premozenje
druzbe, ki se obracunava po stopnji 2,2% od knjigovodske vrednosti aktiviranih osnovnih sredstev
podjetja. V obravnavanem obdobju smo tako obracunali za 513 tiso¢ € davka na premozenje.

Kljub negativhemu ¢istemu poslovnemu izidu pa v omenjenem obdobju belezimo v poslovanju druzbe
premike v pozitivni smeri.

Tabel 20: Poztivni premiki v poslovanju druzbe OOO Intereuropa-East, Moskva v letu 2009 v tisoc¢ €

Kazalec v 1000 € Jan - Mar Jan - Jun Jan - Sep
2009 2009 2009
Pokritje 1/ zap / mesec 2,315 2,601 3,151
StroSek dela/ zap / mesec 1,211 1,258 1,180
Dodana vrednost / zap / mesec 0,270 0,582 1,222
EBITDA -359 -482 61
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D. RACUNOVODSKO POROCILO

Racunovodski izkazi obvladujoge druzbe in skupinski racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z
veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poroc¢anja

Tako pri skupinskih radunovodskih izkazih kot pri racunovodskih izkazih obvladujo¢e druzbe so
upostevane enake racunovodske usmeritve kot so navedene v racunovodskem porodilu za poslovno
leto 2008.

Glede na primerljivo lansko obdobje je v letoSnjem obravnavanem obdobju v skupino vklju¢ena nova
odvisna druzba, Intereuropa Global Logistics service, Dra¢ shpk, delujoca v Albaniji, iz skupine paje
zaradi prodaje izkljuc¢ena druzba Intereuropa Transport & Spedition GmbH, Lebring.

1ZJAVA CLANOV POSLOVODSTVA

Uprava potrjuje, da je po njenem naboljSem vedenju racunovodsko porocilo druzbe Intereuropa,
Globalni logisti¢ni servis, ddniska druzba in skupine INTEREUROPA sestavljeno v skladu z
ustreznim okvirom radunovodskega porocanja ter daje resnicen in poSten prikaz sredstev in
obveznosti, financnega polozaja in poslovnega izida druzbe Intereuropa, Globalni logistiéni servis,
delniska druzba in drugih druzb, vkljucenih v konsolidacijo. V paslovno porocilo je vkljuéen posten
prikaz informacij o pomembnih poslih s povezanimi osebami in je sestavljen v skladu z ustreznim
racunovodski m standardom.

INTEREUROPA d.d.
Upravadruzbe
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1. RACUNOVODSKO POROCILO ZA SKUPINO INTEREUROPA

1.1. Ra¢unovodski izkazi skupine Intereuropa

KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA SKUPINE INTEREUROPA
od 1. 1. do 30.09.2009

jan-sep ljan-sep| |

v 000 € 2009 2008 09/08
CISTI PRIHODK| OD PRODAJE 144.602 202.574 71
DRUGI POSLOVNI PRIHODK 2.750] 8.865 31
STROSK| BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 95.368] 142.521 67
STROSKI DELA 36.050 37.949 95
ODPISI VREDNOSTI 13.725 11.963 115

a) Amortizacijain drugi odpisi neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstev

in opredmetenih osnovnih sredstev 11.770 10.765 109

b) Odpis in popravki vrednosti obratnih sredstev 1.955 1.198 163
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 2.684 2.797, 96
POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANJA -475 16.209 -
FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV IN DRUGIH FINANCNIH
INSTRUMENTOV 836 567 147
FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL IN FINANCNIH
OBVEZNOSTI 144 992 15
FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 1.143] 1.251 91
FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH
NALOZB 161 335 48
FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBV EZNOSTI 8.041 8.685 93
FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 675 533 127
POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA POSLOVANJA -1.229 9.466 -76
POSLOVNI 1ZID 1Z USTAVLJENEGA POSL OVANJA 2.239 0 -
Davek od dobicka 657 2.251 29
OdloZeni davki -228] 195 -
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -5.419 7.020] -77

Cisti poslovni izid manjinskih lastnikov 314 914 34

Cigti poslovni izid veginskegalastnika -5.733! 6.106 -
Osnovni in prilagojeni &sti dobiéek na delnico (v €) -0,73] 0,77 -
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA SKUPINE INTEREUROPA nadan 30.09.2009

|

v 000 € 30.9.2009 | 31.12.2008 | 09/08
SREDSTVA 438.601 451.678 97
DOLGOROCNA SREDSTVA 358.745 356.585 101
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 10.435) 8.806 118
Opredmetena osnovna sredstva 328.622 330.861 99
Nal ozbene nepremicnine 7.211 7.790 93
Dolgoroéne finan¢ne nalozbe 6.962 6.807 102
Dolgoroéne poslovne terjatve 23 23 100
OdloZene terjatve za davek 5.492 2.298 239
KRATKOROCNA SREDSTVA (BREZ ACR) 76.071 88.542 86
Sredstva za prodgjo in ustavljeno poslovanje 10.102 10.523 96
Zaloge 255 270 94
Kratkoroéne finan¢ne nalozbe 2.071 1.888 110
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 60.536 67.353 90
Denarna sredstva 3.107 8.508 37
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE (ACR) 3.785 6.551 58
KRATKOROCNA SREDSTVA (Z ACR) 79.856 95.093 84
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 438.601 451.678 97
KAPITAL 160.100 169.360 95
K apital vetinskega lastnika 151.150 160.010 94
\/poklicani kapital 32.976 32.976 100
Kapital ske rezerve 49.403 49.403 100
Rezerve iz dobicka 12.507 12.469 100
PreseZek iz prevrednotenja 1.025 827 124
Preneseni ¢isti poslovni izid 72.991 69.824 105
Cisti poslovni izid posovnega leta -5.733 3.061 -187
Uskupinjevalni popravek kapitala (prevedbene te¢gjne razlike) -12.019 -8.550 141
Kapital manjSinskih lastnikov 8.950 9.350 96
REZERVACIJE IN DOL GOROCNE PASIVNE CASOVNE

RAZMEJITVE 3.227 3.468 93
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 184.731 92.179 200
Dol goroéne finan¢ne obveznosti 180.875 91.112 199
Dol goroéne poslovne obveznosti 570 889 64
OdloZene obveznosti za davek 3.286 178 1.846
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 90.543 186.671 49
Kratkoroéne finan¢ne obveznosti 46.044 131.476 35
Kratkoroéne poslovne obveznosti 44.499 55.195 81
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

INFORMACIJE PO POSLOVNIH SEGMENTIH ZA OBDOBJE JANUAR - SEPTEMBER
2009

Slovenija Hrvaska Crnagora
jan-sep | jan-sep | jan-sep | jan-sep | jan-sep | jan-sep
v 000 € 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Prihodki od zunanjih odjemal cev| 91.169 134.132 24.114 32.424 4.919 5.758
Prihodki od poslov z drugimi odseki 9.342 11.397 762 2.077 40 0
Skupaj prihodki 100.510 145.530 24.876 34.500 4.959 5.758
Amortizacija 6.166 6.175 2.022 2.174 476 473
Poslovni izid iz poslovanjal -3.227 2.412 2.922 10.404 724 1.293
Obrestni prihodki 5.119 3.702 461 500 41 216
Obrestni odhodki 5.995 6.265 1.020] 989 3 2
Poslovni izid iz rednega delovanja -3.739 2.431 2.414 10.402 762 1.508
Sredstva / obveznosti 398.992 383.839 76.811 80.937 23.664 24.832
Dolgor oéna sr edstva 277.163 270.064 58.152 57.620 21.049 21.542
Nalozbe v pridruzena podijetj a 75 75 0 0 0 0
Rusija Ukrajina Ostalo
jan-sep | jan-sep | jan-sep | jan-sep | jan-sep | jan-sep
v 000 € 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Prihodki od zunanjih odjemalcev 3.690 4.869 5.155 5.841 15.522 19.550
Prihodki od poslov z drugimi odseki 0 0 47 112 1.368 1.954
Skupaj prihodki 3.690 4.869 5.202 5.954 16.891 21.503
Amortizacija 1.023 606 175 258 927 1.016
Podovni izid iz posovanja -961 931 192 -46 647 1.257,
Obrestni prihodki 29 65 0 0 1 25
Obr estni odhodki 2.751 3.270 99 98 253 478
Podovni izid iz rednega delovanja -5.010 -2.846 -109 46 162 957
Sredstva / obveznosti 126.236 109.698 9.659 17.033 29.773 33.616
Dolgor oéna sredstva 110.545 98.033 8.613 15.415 23.896 26.494
NaloZbe v pridruzena podijetja 0 0 0 0 0 0
Uskladitve* Skupina
jan-sep | jan-sep | jan-sep | jan-sep
v 000 € 2009 2008 2009 2008
Prihodki od zunanjih odjemal cev| 33 0 144.602 202.574
Prihodki od poslov z drugimi odseki -11.558 -15.540 0 0
Skupaj prihodki -11.526 -15.540 144.602 202.574
Amortizacija -20 0 10.768 10.702
Poslovni izid iz poslovanjal =771 -50 -475 16.201
Obrestni prihodki -4.758 -3.133 893 1.376
Obrestni odhodki -3.028 -3.130 7.093 7.971
Poslovni izid iz rednega delovanja -1.709 -3.036 -7.229 9.461
Sredstva / obveznosti -226.533 -181.358 438.601 468.598
Dolgor oéna sr edstva -140.674 -116.810 358.744 372.359
Nalozbe v pridruzena podj €tj al 56 111 131 186

* Vse uskladitve so predmet konsolidacijskih postopkov
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

1.2. Pojasnila k rac¢unovodskim izkazom skupine I ntereuropa

a) Pojasnilak IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Cisti prihodki od prodaje so bili doseZeni v vidini 144.602 tiso¢ €. V primerjavi z enakim obdobjem
preteklega leta so niZji za 29 %, stroski blaga, materiala in storitev pa izkazujgo 33 odstotno
zmanjSanje.

Ddez stroskov blaga, materida in storitev v ¢istih prihodkih se je glede na primerljivo obdobje
zmanjsal za 3 odsotne toc¢ke in znasa 66 %.

Drugi poslovnl prihodki znaSsjo 2.750 tisoc €, predstavljgjo pa:
placane terjatve, za katere je bil v predhodnih letih oblikovan popravek vrednosti
(793 tisoc €),
dobicek pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev v visini 955 tiso¢ €, (v primerljivem
obdobju so bili v druzbi Intereuropa Logisticke usluge, Zagreb uresni¢eni prihodki iz
naslova izvrSenega prenosa opredmetenih asnovnih sredstev v stvarni vliozek v visini 5.983
tiso¢ €),
prihodki iz naslova odpisa dolgov in odprave dolgoro¢nih rezervacij (225 tisoc €) in
druge prihodke v vrednosti 777 tiso¢ € (placilo odSkodnin s strani zavarovanic, dotacije,
prihodki iz naslova slabega imena pri dodatnih nakupih del ezev odvisne druzbe,...).

Stroski dela so se v obravnavanem obdobju zmanj3ali za 5 %, kar gre pripisati tako znizanju plag kot
tudi zmanjSanju Stevila zaposlenih.

Odpisi vrednosti so se povecdi za 15 %, k ¢emur so ngjvec prispevali odpisi opredmetenih asnovnih
sredstev s povecanjem za 939 tiso¢ € in povedanje popravkov vrednosti obratnih sredstev za 757
tisoc.

Skupinajev letasSnjih prvih devetih mesecih dosegla poslovni izid iz poslovanja v viSini -475 tisoc €.

Skorg polovico vseh finanénih prihodkov predstavljajo finanéni prihodki iz poslovnih terjatev, ki
znasajo 1.143 tiso¢ €. Finanéni prihodki iz delezev in drugih finanénih instrumentov v viSini 836
tiso¢ € predstavljajo pripadajoci cCisti dobicek skupaj obvladovane druzbe (30 tiso¢ €), pre ete deeze v
dobic¢ku drugih druzb (19 tiso¢ €), kapitalske dobickein druge prihodke iz finanénih nalozb v visini 13
tiso¢ € ter finanéne prihodke iz finan¢nih instrumentov po poSteni vrednosti skozi poslovni izid (774
tiso¢ €).

Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti predstavljajo 81 % finan¢nih odhodkov, znaSajo pa 8.041
tiso¢ € in so nizji za 7 % kakor v primerljivem obdobju.

U¢inek finanénih prihodkov in odhodkov na podovni izid v obravnavanem obdobju zna3a -6.754
tiso¢ €. Skoraj enak ucinek (to je-6.743 tiso¢ €) jebil tudi v primerljivem obdobju.

Tako je skupina v obravnavanem obdobju ustvarila poslovni izid iz rednega poslovanja -7.229 tiso¢
€.

Poslovni izid iz rednega poslovanja je izboljsa poslovni izid iz ustavljenega poslovanja
obvladujoce druzbe v vidini 2.239 tiso¢ €, ki predstavlja prihodke od prodsje dela podjetja v okviru
filiale UPS.

Ob upostevanju davka od dobic¢kain odlozenih davkov, je skupina ustvarila €isti poslovni izid v viSini

-5.419 tiso¢ €. Cisti poslovni izid vetinskega lastnika zna%a -5.733 tiso¢ €, €isti poslovni izid
manjsinskih lastnikov pa 314 tisoc €.
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

b) Pojasnilah KONSOLIDIRANI BILANCI STANJA

Dolgoroéna sredstva predstavljgjo 82 odstotkov premozenja skupine, sestavljajo pa jih pretezno
opredmetena osnovna sredstva, sg predstavljajo 92 % vseh dolgorocnih sredstev.

Pri opredmetenih osnovnih sredstvih beezimo zmanjSanje za 2 % (oziroma za 1.239 tiso¢ €), na kar
so vplivale predvsem vegje odtujitve in amortizacija kot so znaSala novavlaganja v ta sredstva.

Vrednost dolgor oénih finanénih nalozb skupineizviraiz obvladujoée druzbe. Na njihovo povecanje
ucinkuj e predvsem prevrednotenje na posteno vrednost za prodajo razpol ozljivih finanénih sredstev.

Sredstva za prodajo z vrednostjo 10.102 tiso¢ € predstavlijajo dolgorocna sredstva skupine, ki so
namenjene prodaji. Od tega predstavljajo opredmetena osnovna sredstva za prodajo 3.828 tiso¢ €,
finan¢na sredstva za prodajo pa 6.274 tisoc €.

Kratkoroéne finanéne nalozbe v visini 2.071 tiso¢ € predstavljgjo kratkorocne depozite in
kratkoro¢no dana posojila drugim.

Pretezni del kratkoroénih podovnih terjatev, ki znaSgjo 60.536 tiso¢ €, predstavljgjo terjatve do
kupcev (44.161 tiso¢ €), ki so tudi najbolj vplival e na njihovo zmanjSanje.

Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve so pripoznane v vrednosti 3.785 tiso¢ €. V najvecji meri
predstavljajo nezaracunane prihodke v viSini nastalih direktnih stroSkov, za katere se pricakuje dajih
bo mogoce pokriti.

Ddez kapitala v cdotnih obveznostih do virov je ostal na enaki ravni kot na primerljivi bilan¢ni dan,
in sicer je 37-odstoten.

Na dan bilance stanja ima skupina 3.227 tiso¢ € neizkoriS¢enih dolgor oénih rezervacij in pasivnih
casovnih razmejitev. Pretezni ddl postavke predstavljajo rezervacije za pokojnine in podobne
obveznosti.

98% vseh dolgoroc¢nih obveznosti predstavljajo dolgor oéne finanéne obveznosti, ki so na dan bilance
stanja pripoznane z vrednostjo 180.875 tiso¢ € in so za skoraj 100 % vigje kot na primerjalni bilanéni
presecni dan predvsem iz naslova reprogramiranja kratkoro¢ni h kreditov v dolgoro¢ne kredite v visSini
51.510 tiso¢ € in neto ucinka najema novih posojil v visini 40.368 tiso¢ €. Povecaa sejetudi njihova
uddezba v virih financiranja, in sicer za 21 odstotni h tock, tako da predstavljajo 41 % vseh obveznosti
do virov sredstev.

OdloZene obveznosgti za davek znaSsjo 3.286 tiso¢ €. Osnova zanj e so obdav¢ljive zatasne razlike pri
finan¢nih sredstvih in opredmetenih asnovnih sredstvih.

Kratkoroéne finanéne obveznosti skupine z vrednostjo 46.044 tiso¢ € sestavljajo predvsem preeta
posojila.

Kratkoroéne poslovne obveznosti znaSajo 44.499 tiso¢ € 79 % teh obveznosti predstavijajo
obveznosti do dobavitdjev.
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

2. RACUNOVODSKO POROCILO ZA OBVLADUJOCO DRUZBO

INTEREUROPA d.d

2.1

Racunovodski izkazi obvladujoée druzbe Intereuropa d.d.

|ZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA DRUZBE INTEREUROPA od 1. 1. do 30.09.2009

jan-sep | jan-sep |
v 000 € 2009 2008 09/08
CISTI PRIHODK| OD PRODAJE 77.046 113.772 68
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 485 489 99
STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 57.317 89.031 64
STROSK| DELA 17.212 17.779 97
ODPIS| VREDNOSTI 4.485 4.034 111
a) Amortizacijain drugi odpis neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev 3.480 3.491 100
b) Odpisi in popravki vrednosti obratnih sredstev 1.005 543 185
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 1.005; 1.120 90
POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANJA -2.488 2.297 -
FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV IN DRUGIH FINANCNIH
INSTRUMENTOV 1.865 3.835 49
FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL IN FINANCNIH
OBVEZNOSTI 4,756 3.299 144
FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 325 321 101
FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV
FINANCNIH NALOZB 1.267 398 318
FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOST]| 6.010 6.603 91
FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBV EZNOST] 16 97 16
POSLOVNI 1ZI1D 1Z REDNEGA POSL OVANJA -2.835 2.654 -
POSLOVNI 1ZID 1Z USTAVLJENEGA POSLOVANJA 2.239 0 -
OdloZeni davki 35 54 65
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSK EGA OBDOBJA -631] 2.600 -
Osnovni in prilagojeni &sti dobiéek/izguba na delnico (v €) -0,08 0,33 -
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

BILANCA STANJA DRUZBE INTEREUROPA d.d. na dan 30.09.2009

|

v 000 € 30.9.2009 31.12.2008 | 09/08
SREDSTVA 375.555 359.850 104
DOLGOROCNA SREDSTVA 263.365 245.879 107
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 4.961] 4.074 122
Opredmetena osnovna sredstva 107.021 109.650 98
Nalozbene nepremi¢nine 6.517| 7.081 92
Dolgoroéne finan¢ne nalozbe 144.001 124.400 116
OdloZene terjatve za davek 865 674 128
KRATKOROCNA SREDSTVA (BREZ ACR) 109.628 108.844 101
Sredstva za prodaj o in ustavljeno posovanje 3.571] 3.571 100
Zaloge 29 35 83
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 72.416 71.575 101
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 33.460 33.584 100
Denarna sredstva 152 79 192
KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE (ACR) 2.562 5.127 50
KRATKOROCNA SREDSTVA (Z ACR) 112.190, 113.971 98
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 375.555 359.850 104
KAPITAL 151.876 152.312 100
V poklicani kapital 32.976 32.976 100
Kapitalske rezerve 49.403 49.403 100
Rezerve iz dobicka 11.096) 11.096 100
Presezek iz prevrednotenja 1.043 847 123
Preneseni ¢isti poslovni izid 57.989 54.905 106
Cisti poslovni izid poslovnegaleta -631] 3.085] -
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE

RAZMEJITVE 1.845 1.976 93
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 160.437 63.246 254
Dolgoroéne finan¢ne obveznosti 160.176 62.412 257
Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 834 -
OdloZene obveznosti za davek 261 0 -
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 61.397 142.316 43
Kratkoro¢ne financne obveznosti 36.273 115.687 31
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 25.124 26.629 94
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

2.2. Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom obvladujoce druzbe | ntereuropa
d.d.

a) Pojasnilak 1IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Cisti prihodki od prodaje znaSajo 77.046 tiso¢ €. V primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta so
nizji za 36.726 tiso¢ €, medtem ko so stroski blaga, materialain storitev nizji za 31.714 tisoc €.

Drugi poslovnl prihodki znaSsjo 485 tiso¢ € in predstavljgo:
placane terjatve, za katere je bil v predhodnih letih oblikovan popravek vrednosti
228tisoc €),
dobicek pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev v viSini 84 tisoc €,
druge prihodke v visini 173 tiso¢ € (prejete odskodnine in nakazila zavarovalnice, prihodki
iz odprave dolgoroénih rezervacij, ...).

Stroski dela so pripoznani v obragunanih zneskih, ki so niZji od lanskega primerjal nega obdobja za 3
odstotke, nas kar je vplivalo tako znizanje pla¢ kot tudi zmanjSanje Stevila zapos enih.

Odpisi vrednosti so se povecali za 451 tiso¢ €, k ¢emur so prispevai predvsem odpisi in popravki
vrednosti obratnih sredstev s povecanjem vrednosti za 462 tisoc €.

Poslovni izid iz poslovanja v [etoSnjem devetmesedju znaSa -2.488 tiso¢ € in je nizji za4.785 tiso¢ €
od primerljivega lanskega polletnega poslovnega izida iz poslovanja k ¢emur je prispeval ucinek
vegjega zmanjSanja prihodkovnih kategorij kakor odhodkovnih kategorij.

Uéinek finanénih prihodkov in odhodkov na poslovni izid v obravnavanem obdobju znaSa -347
tisoc¢ €.

Poslovni izid iz rednega pod ovanja znaSa - 2.835 tisoc €.

V prvem polleju letoSnjega leta smo odtujili de podjetja v okviru filiale UPS in ga prikazali kot
ustavljeno poslovanje. Poslovni izid iz ustavljenega poslovanja je pripoznan v visini 2.239 tisoc €.

Ob upostevanju odhodkov za davek od dobicka in odlozenih davkov je obvladujoca druzba koncerna
Intereuropa ustvarila ¢isti poslovni izid v visini -631 tisoc €.
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Nerevidirano porocilo o pod ovanju koncerna INTEREUROPA v obdobju januar — september 2009

b) Pojasnila k BILANCI STANJA

Dolgoroéna sredstva predstavljajo 70 % vseh sredstev in so v primerjavi s presecnim dnem
primerjalnega leta vecja za 17.486 tiso¢ € predvsem na racun danih dolgoro¢nih posojil odvisnim
druzbam in dokapitalizacij odvisnih druzb.

Opredmetena osnovna sredstva predstavljgo 28 % vseh sredstev, v primerjavi s primerjalnim
presecnim stanjem kazejo zmanjSanje za 2 % na kar ima vpliv vegja amortizacija od vrednaosti novih
vlagan;.

Dolgor oéne finanéne nalozbe

Dokapitalizacija druzbe OOO Intereuropa East, Moskva v visini 3.330 tiso¢ € iz nasl ova dolgoroénih
posojil, namenjenih dokapitalizaciji, je vplivala na povecanje nalozbe v odvisno druzbo in zmanjSanje
danih posgjil odvisni druzbi. Na poveanje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb pa je v glavnem vplivala
dokapitalizacija druzbe Intereuropa Transport d.0.0. v viSini 1.100 tiso¢ € in odobritve posojil
odvisnim druzbam v viSini 19.284 tiso¢ €.

Sredstva za prodajo v visini 3.571 tiso¢ € predstavljajo nepremicnine, ki so namenjene prodaji.

Kratkor oéne finanéne nal ozbe so na obravnavani bilanéni dan pripoznane z vrednostjo 72.416 tiso¢
€. Skorg v celoti se nanaSajo na dana kratkoroc¢na posojila druzbam v skupini.

Pri kratkor oénih poslovnih terjatvah belezimo predvsem povecanje kratkoroénih terjatev v skupini
zaobresti (za 4.404 tiso¢ €) in zmanjSanje terjatev do drugih kupcev (za 2.712 tisoc €).

Aktivne ¢asovne razmejitve so pripoznane v vrednosti 2.562 tiso¢ €. Predstavljgjo predvsem
kratkoro¢no nezaracunane prihodke v visini nastaih direktnih stroSkov, za katere se pricakuje, dajih
bo mogoce pokriti in Se ne prefakturirane carinske dajatve.

Nadan 30.9.2009 znasa kapital 40 % vseh obveznosti do virov sredstev. Glede na primerljivi bilan¢ni
dan se je njegova ude ezba v virih sredstev zmanjSala za dve odstotni tocki.

Na dan bilance stanjaima druzba Se 1.845 tiso¢ € neizkoriS¢enih dolgor oénih rezervacij in pasivnih
¢asovnih razmejitev. Pretezni del predstavljajo rezervacije za pokojninein podobne obveznosti.

Dolgoroéne finanéne obveznosti so pripoznane v visini 160.176 tiso¢ € in se v pretezni viSini
nanasgjo na dolgoroéne finanéne obveznosti do bank (158.242 tiso¢ €). Povecale so se iz naslova
reprogramiranja kratkoroc¢nih kreditov v dolgoro¢ne kredite v visini 51.510 tiso¢ € in neto udinka
najema novih posojil v visini 47.967 tiso¢ € in zmanjSale za 1.200 tiso¢ € iz naslova prenosa na
kratkoro¢ne obveznosti.

Kratkoroéne finanéne obveznosti v visini 36.273 tiso¢ € sestavljgjo preeti kratkoro¢ni krediti.

Kratkoroéne poslovne obveznosti znaSajo 25.124 tiso¢ € in se v preteznem delu nanaSgjo na
obveznosti do dobavitdjev.
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E. ZAKLJUCEK

Ob koncu devetmese¢nega obdobja letoSnjega leta so se zaceli kazati prvi znaki konca recesije na
evropskih tleh, vendar njeni ucinki Se zdale¢ niso prenehali. Prav v logistiki, ki je zelo vezana na
dinamiko aktivnosti v &tevilnih proizvodnih in preddovanih degavnostih je gospodarska kriza
povzrocila vidno kréenje trga, ki Se vedno tragja. Logisti¢ni ponudniki se z zmanjSanim obsegom
prodaje spopadajo z ukrepi na podrocju kréenja stroskov in racionalizacije poslovanja, obvladovanja
kreditnih tveganj ter z zagotavljanj em pozitivnega denarnega toka za tekoce poslovanje.

V devetih mesecih smo v koncernu Intereuropa ustvarili za 144,6 milijonov € &istih prihodkov od
prodaje in za nacrtovanim prodajnim rezultatom zaostali za 30 odstotkov. Upad mednarodnih
trgovinskih tokov in gospodarske aktivnosti na trgih koncerna ter povecanje pritiskov na prodajne
cene so kljuéni dgavniki, ki so v letoSnjem letu izdatno vplivdi na zmanjSanje obsega prodaje
koncerna Intereuropa. Tako so v devetih mesecih podovanja letodnji ¢isti prihodki od prodaje za 29
odstotkov niZji od enakega obdobja leta 2008. Ngjvi§ji upad prodge glede na lansko leto be e
poslovno podrogje Interkontinental nega prometa na produktu avtomobil ske logistike.

V koncernu smo v omenjenem obdobju v osnovna sredstva vlozili 18,5 milijona €. Najvecji de teh
sredstev smo vIoZili v zakljutek izgradnje logistichega centra Cehov za &imprgdnji pricetek
opravljanja skladis¢nih storitev. V druzbi OOO Intereuropa-East kljub zaostgjanju za nacrtovani mi
rezultati v letoSnjem letu ugotavljamo pozitivne premike v smidu produktivnosti. Ostale investicije v
osnovna sredstva so izvedene le v skladu likvidnostnih zmoznosti posamezne druzbe ter dodatne
upravicenosti konkretne investicije

Na ravni koncerna smo v obdobju bel€Zili 11,3 milijonov € poslovnega izida pred obrestmi, davki
in amortizacijo in s tem dosegli 45 odstotkov njegove nadrtovane vrednosti. Ob upadu cistih
prihodkov od prodaje za 29 odstotkov smo zmanjsdi direktne stroSke poslovanja kar za 36 odstotkov,
medtem ko posrednih stroSkov pod ovanja nismo uspdi skréiti v tolikSni meri. Belezili smo tudi porast
odhodkov iz naslova popravka vrednosti terjatev, zaradi ¢esar smo obdobje zakljucili z negativnim
poslovnim izidom iz poslovanja v visini -0,5 milijona €. Na¢rtovan izid iz podovanja tako ni bil
dosezen, ngjvi§ji zaostanek za planom pa smo belezili v obvladujoci druzbi Intereuropa d.d. (-8,1
milijona €).

Obdobni finanéni odhodki na ravni koncerna so za 6,8 milijona € presegli finanéne prihodke. V
obdobju smo ustvarili dobicek pri odplachem prenosu dela obvladujoce druzbe Intereuropa d.d.
(Filiala UPS) na novo druzbo koncerna UPS v Sloveniji v viSini 2,2 mio €, kar je v raunovodskih
izkazih izkazano v poslovnem izidu iz ustavljenega poslovanja. Po odbitju davkov je bil ¢isti
posiovni izid obdobja negativen in je znasal -5,4 milijona €.

INTEREUROPA d.d.
predsednik uprave
Ernest Gortan

.
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